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ABSTRACT   KEY WORDS: 

This research deals with project financing 

through margin. This research aims to 

review the concept of margin, the types of 

investment in it, the advantages of 

investing through margin, the risks of 

investing through it, and then consider its 

legal ruling on this financing, the 

conditions that must be available in the 

contract, and the legal controls 
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 التسهيل باليامش وآلية الاستثسار بو "دراسة فقيية معاصرة"
 aغانم إيادم.م. أشرف 

 (a جامعة السهصل/ كلية العلهم الإسلامية 
 

 الخلاصة:

 مفيػمو وييجف ىحا البحث إلى استعخاض تسػيل السذاريع عغ شخيق اليامر، يتشاول ىحا البحث    

، ومخاشخ الاستثسار عغ شخيقو، ثع مدايا الاستثسار عغ شخيق اليامر، و وب الاستثسار وانػاع اليامر،

 الشطخ في حكسيا الذخعي ليحا التسػيل، والذخوط التي يجب ان تتػافخ في العقج والزػابط الذخعية. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

  اليامر.مدايا التسػيل، الاستثسار، اليامر، الحكع،  :السفتاحية الكلسات 
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 السقجمة
، الشبي الياشسيالحي أحل الصيبات وحخّم الخبائث، وأتعّ عميشا الشعع ببعثة رب العالسيغ لله الحسج     
، الشبي الأمي، السبعػث رحسة لمعالسيغ، وعمى آلو وصحبو صمى الله عميو وسمع محمدوحبيبشا سيجنا 

 أجسعيغ.
 أما بعج:

التسػيل باليامر مغ أبخز الػسائل الحجيثة السدتخجمة في الأسػاق السالية لديادة القجرة  يعتبخ    
لسدتثسخ شخاء أصػل تفػق قجرتو السالية الفعمية مغ خلبل تسػيل لمعسيل اإذ يتيح  الاستثسارية لمسذاركيغ،
يشصػي في الػقت ذاتو عمى مخاشخ مالية قج تؤثخ في  ىحا التسػيل إلا أن لو، جدئي يقجمو السرخف

 وكفاءتيا. الدػق استقخار 
، لبحث مجى تػافقو ت مغ مشطػر الذخيعةمغ ىشا بخز الاىتسام الفقيي بجراسة ىحا الشػع مغ السعاملب    

، خاصةً في ضل تػسع السرارف الإسلبمية في يجػز وما لا مع الزػابط الذخعية، وما يجػز مشو 
 .والسزاربة لسخابحةجام أدوات مالية مذابية بريغ تسػيمية مختمفة كااستخ

 اىجاف البحث:
 .شخح آلية الاستثسار بالتسػيل باليامر .1
 .لمتسػيل باليامر والآراء الفقيية لتكييف الفقييبيان ا .2
با، والغخرب .3  وغيخىا. يان السخالفة الذخعية السحتسمة في معاملبت التسػيل باليامر، كالخِّ
 ان وججت.  البجائل السذخوعةو  ضػابط شخعية للبستثسار في الأسػاق السالية تقجيع .4

 :سبب اختيار السهضهع
 دراسة فقيية معاصخة مقارنة تجسع الأقػال الفقيية وتشاقر أدلتيا وتُبيّغ الخاجح مشيا. .1
 في تػعية السدتثسخ السدمع بالحكع الذخعي لمسعاملبت السالية الحجيثة. السداىسة .2

 الدابقة:الجراسات 
لظ لع تتشاول حوك كخىا لع تتشاول السخاشخ والسدايا بذكل مدتقل ومفرلذالتي سأ تإن الجارسا      

 بيا وقػال الفقياء مع الادلة ومشاقذتيا.  شخوط الاستثسار
بحث مقجم الى رابصة  :الأحكام الذخعية لمتجارة باليامر، الجكتػر حسدة بغ حديغ الفعخ الذخيف .1

الرػرة الذائعة لمتجارة باليامر  بيغ فيو، 18العالع الاسلبمي السجسع الفقيي الاسلبمي، الجورة 
تذتسل عمى قخض مذخوط بسشفعة، والجسع بيغ الدمف والبيع، إضافة إلى ما قج يراحبيا مغ ربا 
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ط الذخعية في السعاملبت عمى ضخورة الالتدام بالزػاب مع التأكيج أو غخر أو بيع ما لا يسمظ
 السالية.

حكيقة  فيوتشاول  :الستاجخة باليامر والأحكام الستعمقة بيا في الفقو الإسلبمي، د. محمد عثسان شبيخ .2
سحاذيخ غ والتكييفيا الفقييالستاجخة باليامر وصػرىا السعاصخة في الأسػاق السالية، مع بيان 

با  الستعمقة بيا شخعية  .التي رأى وجػب تػفخىا الزػابط الذخعية، مع بيان وغيخهكالخِّ
بحث مقجم الى مجمة البيان الرجرة  :الذخاء باليامر وأحكامو الذخعية، خالج بغ إبخاليع الجعيجي .3

بيان مفيػمو وآليتو في الأسػاق السالية السعاصخة، مع بيغ  ،238عغ السشتجى الإسلبمي، عجد 
 .ا يتختب عمى ذلظ مغ محاذيخ شخعيةوم الفقيي وبيان علبقتو بالقخض والدسدخة اتكييفي

 
 تتزسغ خصة البحث عمى مقجمة ومبحثيغ وخاتسة وتفريميا: خطة البحث ىي:

 مطالب ةوفيو ثلاثالتسهيل باليامش مفيهمو وشروطو وانهاعو : السبحث الاول
 مفيػم التسػيل باليامر لغةً واصصلبحاً وفيو فخعان السطلب الأول:

 باليامر لغةً الفخع الأول: التسػيل 
 الفخع الثاني: التسػيل باليامر اصصلبحاً 

 اليامر عغ شخيقشخوط الاستثسار  السطلب الثاني:
 انػاع الاستثسار باليامر السطلب الثالث:

 .مطالب ةفيو ثلاثو مزايا الاستثسار باليامش ومخاطره وحكسو : بحث الثانيسال
 مدايا الاستثسار عغ شخيق اليامر السطلب الاول:
 مخاشخ الاستثسار باليامر السطلب الثاني:
 حكع التسػيل باليامر والاستثسار بو. السطلب الثالث:

 .وتتزسغ الشتائج والتػصية: الخاتسة
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 الأولالسبحث 
 وأنهاعوالتسهيل باليامش مفيهمو وشروطو 

 مفيهم التسهيل باليامش لغةً واصطلاحاً وفيو فرعان :السطلب الأول
 :التسهيل باليامش لغةالفرع الأول: 

، وىػ مغ العجمة أو العاجمة، (1)اسع فاعل مغ ىسَرَ وىػ في الأصل يجل عمى الدخعة أو كلبم لغة:   
 فِي الَأكْلِ، أَيْ يقال )دَعَتْ عَمَى امخأةَِ ابْشِيَا أَنْ لَا يَكُػنَ لَيَا وَلَجٌ، ودَعَتْ لابْشَتِيا أَنْ تَمِجَ حَتَّى تُيامِرَ أَولادَىَا 

 .(4)(التأكُّل والتَّحَكُّظ)، وقيل التيسير: ىػ (3)اليامر ىػ السعالَجَة، وىػ غَمطٌ ، وقيل (2)(تُعَاجِمَيُع

 :مشيا أىل العمع بتعخيفات عجيجة وعخًف: تعريف التسهيل باليامش اصطلاحاً الفرع الثاني: 
ورقة مالية بسػجب حديغ عسخ بأنَّو: )نقػد يقجميا عسيل كجفعو جدئية مغ ثسغ شخاء د.  وعخف .1

 .(5)عقج آجل(

 عمى البزائع أو والدشجات الأسيع )شخاء: اليامر بأنَّو العلبق بذيخ عباس محسػدد.  عخّف .2
 .(6)الحداب( عمى بدمفة الآخخ الجدء يجفع وأنْ  نقجاً، قيستيا مغ جدء دفع أساس

واقتخاض جدء آخخ مشو  السال مغ جدءا السذتخي  دفع: )بأنَّو البخواري  شعبان اسلبم محمدد.  عخّفوو  .3
وراق السالية, ثع مغ الدسدار الحي يتعامل معو مقابل فائجة شيخيو عميو لذخاء كسية أكبخ مغ الا

 .(7)كزسان لمقخض(لجى الدسدار  السذتخاترىغ ىحه الاوراق السالية 

يجفعو السدتثسخ مبارك بغ محمد آل سميسان بأنَّو: )يصمق عمى السبمغ الشقجي الحي الجكتػر عخفو و  .4
 .(8)مغ أمػالو الخاصة، ودفع الجدء الباقي مغ امػال مقتخضة(

 

                                                           
1))

، عالع 1بسداعجة فخيق عسل، طىـ( 1424د أحسج مختار عبج الحسيج عسخ)ت  يشطخ: معجع المغة العخبية السعاصخة، -
 )ىسر(. 2365/ 3م(،  2008 -ىـ  1429الكتب ) 

بيجي )ت  تاج العخوس مغ جػاىخ القامػس، -((2 محمد بغ محمد بغ عبج الخزّاق الحديشي، أبػ الفيس، السمقّب بسختزى، الدَّ
 )ىسر(. 17/466ىـ(، تحقيق: مجسػعة مغ السحققيغ، د ط، دار اليجاية،  1205

 يشطخ: السرجر نفدو. -((3
 .السرجر نفدو- ((4
  .547م(, ص 1992 -، دار الفكخ العخبي)القاىخة1السػسػعة الاقترادية، د. حديغ عسخ، ط -((5
 .313الجار الجساىخية )ليبيا(، ص،1ارية والسرخفية، د. بذيخ العلبق،طالسعجع الذامل لسرصمحات العمػم الاد -((6
هـ(,ص 1241-، دار الفكر)دمشك1بورصة الوراق المالية من منظور الاسلامي، د.محمد اسلام شعبان البرواري, ط -((7

181. 
ىـ 1426 –، دار كشػز اشبيميا ) الخياض 1أحكام التعامل في الأسػاق السالية السعاصخة، مبارك بغ محمد آل سميسان، ط -((8
 .2/687م(، 2005 -
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 الراجح:التعريف 
ليذ ىشاك خلبف جػىخي في ما تقجم مغ التعاريف فيسا عجا مغ خلبل ما تقجم يتبيغ لشا بانو       

الحي صخح بالفائجة لكل شيخ وىحا غيخ جائد لأنَّو ربا؛ إلا أنَّ التعخيف الأخيخ أشسميا مع  لثالتعخيف الثا
 وضػح دلالتو عمى ىحا السعاممة السدتججة والسعاصخة.

 مشيا: مع وجهد اختلاف لتسهيل باليامشا تذبو وىشاك عجة مرطلحات
 ىامر، و (2)البيع عمى السكذػف ، و(1)الستاجخ بالشقجو ، ىامر الخبح

 .(3)الأمان 
ىػ شخاء العسيل مغ السرخف، ضعف ما و الذخاء بجدء مغ الثسغ  :اليامشالتسهيل عن طريق فالسراد ب

الباقي مغ الكيسة يقػم اما %( مغ قيسة تمظ الأسيع أو العقار مثلًب، و 50كان يذتخيو نقجًا، وذلظ بجفع)
الذخكة إلى أنْ يقػم العسيل بدجاد قيسة السرخف بإقخاضو عمى أنْ تدجل تمظ الأوراق باسع السرخف أو 

نػع مغ السعاملبت  يوىء، القخض، وتسثل رىشاً لجيو، يتسكغ مغ بيعو إذا لع يقع السقتخض بالػفا
 .(4)العاجمة

وتجج الاشارة إلى أنَّ الذخاء باليامر في حالة ارتفاع الدػق يزاعف ربح العسيل، ويزسغ       
 .(5)وبالعكذ في حالة ندول سعخ الدػق ضافة إلى عسػلتو، لمدسدار قخضو، والفائجة عميو، إ

 

                                                           
السدتثسخ كامل قيسة الأسيع أو الكيسة الذخائية لمعقار دون ديغ ويصمق عمييا أحياناً البيػع العاجمة أنْ يجفع العسيل أو  -((1

أو الشاجدة؛ وىي تختمف عغ التسػيل باليامر التي يجفع فييا العسيل، أو السدتثسخ جدءاً مغ الكيسة نقجاً. يشطخ: اسػاق 
 .313ىـ(، ص1417العالسي لمفكخ الاسلبمي )القاىخة، السعيج 1الػراق السالية, سسيخ عبج الخحيع رضػان, ط

مغ حيث إنَّ كمييسا يقػمان عمى القخض، ولكغ الاختلبف في نػعية ىحا القخض؛ فالسزارب في البيع عمى السكذػف  -((2
فيقتخض السزارب ىشا نقػداً ليذتخي بيا مديجاً مغ  السكذػف يقػم بإقتخاض الأوراق السالية، أما في التعامل باليامر

أبػ عسخ دبْيانِ  الأوراق السالية التي لع يكغ ليدتصيع شخاءىا لػلا ىحا القخض. يشطخ: السعاملبت السالية أصالة ومعاصخة،
بيان، تقجيع: مجسػعة مغ السذايخ  د. عبج الله بغ عبج السحدغ التخكيّ و د. صالحُ بغ عبج الله بغ حسيج والذيخ  بغ محمد الجُّ

ىـ(،  1432 -، مكتبة السمظ فيج الػششية)الخياض2يخ صالِح بْغ عبج العديدِ آل الذَيخ، طمحمد بغ ناصخ العبػدي والذ
13/448. 

ويقرج بيا مبمغ مغ السال الحي يسثل الفخق بيغ قيسة البزاعة ومبمغ الاعتساد السدتشجي لسػاجية ما يصخأ عمى  -((3
ر مغ حيث الزسان أو الأمان،= =ويختمف عشو البزاعة مغ نفقات أو تغييخ عمى سعخ صخف العسمة، ويتفق مع اليام

 .314مغ حيث محل الزسان أو الأمان. يشطخ: السعجع الذامل لسرصمحات العمػم الادارية والسرخفية، ص
 .13/451يشطخ: السعاملبت السالية أصالة ومعاصخة لمجبيان، - ((4
 .314يشطخ: السعجع الذامل لسرصمحات العمػم الادارية والسرخفية، ص - ((5
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 اليامش عن طريق شروط الاستثسار  :السطلب الثاني 

اليجف ليدت ببعيجة،  مجةمغ العقػد السدتججة التي انتذخت في  الشػع مغ السعاملبتىحا  يعتبخ      
 بسا يعػد عمييا بتشسيتيا، وتذجيع التعامل معيا, السسػلة تحخيظ الديػلة لجى السرارف أو الذخكات مشيا

في العقارات ونحػىا، وىع لا يسمكػن السال الحي  الخاغبيغ بالاستثسار قجر مسكغ مغاستقصاب أكبخ 
سغصى الغيخ بإقخاضيع الجدء  خبػيةالغيخ  أو الذخكة الاسلبمي يغصييا بالكامل ليذتخوىا، فيقػم السرخف

 بيشيا السجسع الفقيي الجولي واعزائو قخاض وفق شخوطونيا ويكػن ىحا الامغ مبمغ العقػد التي يذتخ 
 :(1)تزبط ىحا الاقخاض، وىحه الذخوط

عمى القخض السسشػح مغ  ربػيةألا يكػن ىشاك فائجة  بان شخط جػىخي وىحا  خمػ العقج مغ الخبا .1
 الػسيط.

إذا أعصى الػسيط قخضًا لمسدتثسخ، لا يجػز لو أن يذتخط أي  عجم الجسع بيغ القخض والدسدخة .2
 وىحاجخّ نفعًا،  صبح قخضاً ا والاعسػلة أو أجخة مقابل تشفيح الرفقة عمى ىحا القخض، عميو 
 محخم.

 .(2)الاسلبمي بفتح حداب اليامر لجى السرخف السدتثسخيقػم  أنْ  .3
 ار الحي يخيج شخاءه.يقػم السدتثسخ بإيجاع الجدء الحي يسمكو مغ قيسة العق أنْ  .4
عغ شخيق السرخف، أو الػسيط مع  السدتثسختكػن عسمية البيع والذخاء التي يقػم بيا  أنْ  .5

 احتداب عسػلات البيع والذخاء، أو عسػلات البيع فقط حدب بعس العقػد. 
 نخفاض.بإكسال الفخوقات التي قج تصخأ عمى اليامر الابتجائي عشج الا السدتثسختعيج  .6
 .(3)يتع البيع وترفية الحدابلأو الػسيط،  الذخاء لجى السرخفرىغ عقػد  .7
بالعقج، أو في  السدتثسخبيع العقج في حال اخلبل بأو الذخكة  الاسلبمي إعصاء الحق لمسرخف .8

 .(4) نخفاضبتجائي وعجم قيام العسيل بتغصية ىحا الانخفاض اليامر الاا حال

                                                           
1))

مػقع مجسع الفقو  ( في دورتو الدابعة بذأن "البيع باليامر".1/7) 63يشطخ: قخار السجسع الفقو الاسلبمي رقع  -
https://iifa-الإسلبمي الجولي 

aifi.org/ar/%d8%a7%d9%84%d9%82%d8%b1%d8%a7%d8%b1%d8%a7%d8%aaالأحكام  و ؛
جسع الفقيي الجكتػر حسدة بغ حديغ الفعخ الذخيف، بحث مقجم الى رابصة العالع الاسلبمي السالذخعية لمتجارة باليامر، 

 .9، ص18الاسلبمي، الجورة 
2))

 . : السرجر نفدويشطخ -
3))

 .9ص، لمذخيف لأحكام الذخعية لمتجارة باليامريشطخ: ا -
يشطخ: الزػابط الذخعية لمتعامل في السذتقات السالية، للبستاذ بباس مشيخة، كمية العمػم الاقترادية وعمػم التيديخ،  -((4

 .11جامعة فخحات عباس، ص

https://iifa-aifi.org/ar/%d8%a7%d9%84%d9%82%d8%b1%d8%a7%d8%b1%d8%a7%d8%aa؛
https://iifa-aifi.org/ar/%d8%a7%d9%84%d9%82%d8%b1%d8%a7%d8%b1%d8%a7%d8%aa؛
https://iifa-aifi.org/ar/%d8%a7%d9%84%d9%82%d8%b1%d8%a7%d8%b1%d8%a7%d8%aa؛
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نتذخت ىحه اوقج ، الجدء السغصى مغ قبل العسيل ىحه الذخوط التي تزبط القخض الحي يزاف الى    
وتيافت الشاس عمييا لخغبتيا  خيخة،السعاممة بيغ الشاس في السشصقة وفي الخميج العخبي بالحات في الفتخة الأ

رباح  عمى وجو الدخعة، وقج سيل أمخىا عغ شخيق الإقخاض التي تسشح لمستعامميغ بسا يفػق في جشي الأ
سخيعة  رباحاثيخيغ الى ىحه السعاممة رغبة في جشي دفع الك الحيقجراتيع الحكيكية أضعافاً كثيخة، الأمخ 

 .(1)رغع السخاشخ الكبيخة التي تحيط بيحا العقج والتي سأذكخىا لاحقاً 
ترحيح أوضاع التسػيل بسلبمية سلبمية والسؤسدات السالية مغ الذخكات الإالسرارف الإ تقاموقج      

بإلغاء الفائجة الخبػية التي فخضتيا البشػك التجارية  تباليامر والستاجخة بيا لتكػن مػافقة لمذخيعة فقام
 :(2)الػساشة شخوط مشيا شخكاتو كثيخاً مغ البشػك الخبػية  تفقج فخض، وكحا الذخكات التي تتعامل بالخبا

 .سدتثسخلم السسشػح القخض عمى فػائج دفع .1
القخض مع اليامر في نفذ دفع رسػم عمى تبييت العقػد في حال عجم بيع العقج السسػل ب .2

 .(3)اليػم
قامت بإلغاء ىحيغ الذخشيغ  الستعاممة وفق الزػابط الذخعيةفالسرارف الإسلبمية والذخكات العقارية     

 .(5)ن متػافقة مع الذخيعة الحشيفة، لتكػ (4)الفػائج الخبػية وعسػلات تبييت العقػد

 ستثسار باليامشالا الثالث: أنهاعالسطلب 

 : ىسا عمى الشحػ الآتي ليامر نػعانللبستثسار باو     
 مغ حيث كػن اليامر وىي: ول:الشهع الأ 

في الحداب السخرز ليحه السعاممة  مبمغ بجفع السدتثسخيقػم  ان ويقرج بو بتجائي:اليامش الا .1
بحدب ما  اؤىالتغصية جدء مغ قيسة الرفقة السخاد شخ الاسلبمي أو الذخكة السدتثسخة، لجى السرخف 

                                                           
م(، 2009-5-1يشطخ: السرجر نفدو؛  ومػقع جخيجة العخب الاقترادية، ) -((1

http://www.aleqt.com/2009/05/01/article_93632.html 
؛ ومػقع دائخة الإفتاء في السسمكة 11يشطخ: الزػابط الذخعية لمتعامل في السذتقات السالية، للبستاذ بباس مشيخة، ص -((2

   https://aliftaa.jo/Defaultالأردنية الياشسية، 
 والسرجر الدابق.؛ 11ص ،يشطخ: الزػابط الذخعية لمتعامل في السذتقات السالية -((3
مغ خلبل في السرارف الإسلبمية )بيع، إجارة، مذاركة( وفقاً لأحكام الذخيعة،  تػثيق السعاملبت الساليةوبقرج بو  -((4

سجسع الفقو لقخار ا يشطخ:ضبط شخوشيا، وأركانيا، ومػاصفات الدمع بجقة، لزسان شخعية السعاممة وتجشب الشداع والغخر. 
السشعقج في دورة مؤتسخه الدادس بججة في السسمكة العخبية  ،( بذأن الكبس في العقػد السالية85/2/9الإسلبمي الجولي رقع )

 . aifi.org/ar-https://iifa، مػقع م1990آذار )مارس(  20-14ػافق ىـ الس1410شعبان  23-17الدعػدية مغ 
تجامة دالتشسية الإسلبمية الس، و  11سالية، للبستاذ بباس مشيخة، صيشطخ: الزػابط الذخعية لمتعامل في السذتقات ال -((5

، تاريخ 6العجد  15احسج ياسيغ، مجمة العمػم الاسلبمية/ جامعة تكخيت، مجمج، بحث تقجم بو د. نػروز كاندواحتياجات ال
 .89(، ص6/2024)

https://aliftaa.jo/Default
https://iifa-aifi.org/ar
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سع اليامر لجى اب اً فيفتح حداب ،لكغ لا يسمظ قيستو كاملبً و ومثالو كذخاء العسيل عقاراً  ؛يتفق عميو
يقػم العسيل بتدجيج ىحا الجدء  السرخف بتكسمة الجدء الشاقز مغ الكيسة عمى أنْ ويقػم  ،السرخف

تفق عميو ويخىغ السرخف مقجار الكيسة التي دفعيا حتى يقػم العسيل المسرخف بحدب ما 
 .(1)بتدجيجىا

 .(2)الأول الأسيع لسابعج اليػم لذخاء وىػ العقج الحي يتعمق بالقخض اليامش الاستسراري: .2
بتجائي نخفاض اليامر الاادفعو في حال  عمى السدتثسخ الفخق الحي يجب ىػو  الريانة:ىامش  .3

 .(3)بتجائي الأصميحتى يرل الى مبمغ يداوي مبمغ اليامر الا
 ىػ الحج الأدنى الحي يذتخط أنْ لا تقل عشو حقػق السمكية، حيث يقػم السرخف ىامش الهقاية: .4

ما في ذمتو، ويتسثل  شالب التسػيلأو الذخكة بالاحتفاظ بيا وتدجيمو باسسو حتى يدجد  الاسلبمي
كغ السرخف مغ بيعو في حال عجم سجاد العسيل ما في ذمتو، وىحا الشػع سذلظ رىشاً  لجيو، وي

يكػن في الأسيع غالباً نطخاً لتقمب قيستيا في الدػق مسا يعخّض الأسيع للبنخفاض الى أقل مغ 
الى تحجيج ىامر آخخ وىػ ىامر الػقاية بحيث إذا انخفزت الكيسة  يجعػ ذلظ القخض؛ مسا مبمغ 

الدػقية للؤسيع في وقت ما وتختب عمى ذلظ أنْ قل اليامر الفعمي عغ ىحا اليامر، فإنَّو يمدم 
ع، أو الذخكة جدءً مغ الأسي الاسلبمي العسيل خلبل مجة معيشة مبمغاً إضافياً، أو أنْ يبيع السرخف

وذلظ بيجف زيادة ندبة اليامر الفعمي ليرل الى مدتػى اليامر الػقائي، فيي عسيمة لتأميغ 
 .(4)قخضو )السرخف أو الذخكة(، مع عسػلتو أيزاً 

 مغ حيث ما تتزسشو السعاممة باليامر وىي ثلبثة: الشهع الثاني:
 

                                                           
، 7/8/2023(، تاريخ الشذخ Islamic Fiqh Councilيشطخ: مػقع السجمذ الإسلبمي الفقيي ) -((1

https://islamqa.info/en/answers/303336-avoiding-and-forex-with-dealing-on-/ruling
leverage?utm_source=chatgpt.com\ . 

2))
 .19صيشطخ: الستاجخة باليامر والأحكام الستعمقة بيا في الفقو الإسلبمي، د. محمد عثسان شبيخ،  - 
 ، ومػقع ويكيبيجيا السرجر نفدويشطخ:  -((3

https://en.wikipedia.org/wiki/Islamic_banking_and_finance?utm_source=chatgpt.com . 
يشطخ: أحكام التعامل في الأسػاق السالية السعاصخة ، مبارك بغ سميسان بغ محمد آل سميسان، د ط، كشػز إشبيميا،  -((4
:  Musaffa؛ ومػقع 19في الفقو الإسلبمي، ص ؛ الستاجخة باليامر والأحكام الستعمقة بيا2/689م(، 2005ه/ 1426)

in-https://academy.musaffa.com/margin-، 3/7/2024تاريخ الشذخ 
trading/?utm_source=chatgpt.com  

https://islamqa.info/en/answers/303336/ruling-on-dealing-with-forex-and-avoiding-leverage?utm_source=chatgpt.com/
https://islamqa.info/en/answers/303336/ruling-on-dealing-with-forex-and-avoiding-leverage?utm_source=chatgpt.com/
https://en.wikipedia.org/wiki/Islamic_banking_and_finance?utm_source=chatgpt.com
https://en.wikipedia.org/wiki/Islamic_banking_and_finance?utm_source=chatgpt.com
https://academy.musaffa.com/margin-in-trading/?utm_source=chatgpt.com
https://academy.musaffa.com/margin-in-trading/?utm_source=chatgpt.com
https://academy.musaffa.com/margin-in-trading/?utm_source=chatgpt.com
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 : (1)وىػ نػعان :ضاقر الإعن طريق التسهيل  .1
مذخوشة وىػ ما تجخيو البشػك التقميجية غالباً؛ وىػ محخم  (قخض ربػي أي)بالتسػيل بفائجة  الأول:
 شخعاً.

بقخض خالِ مغ فائجة مذخوشة وىػ ما تجخيو الذخكات العقارية  السذخوع التسػيل الثاني:
 وىػ مغ التصبيقات السعاصخة.  ،سلبميةسلبمية والسرارف الإستثسارية الإالا

يذتخي العسيل عقاراً مغ  نْ أك ؛وتكػن عغ شخيق السخابحة للآمخ بالذخاء :التسهيل بالبيع الآجل  .2
التصبيقات مغ وىػ  ،ثع يقػم بيعيا ليحرل عمى ثسشيا فيجعمو ىامذاً لمتجارة ،شخكة عقارية

 السعاصخة.
وىػ حق لمذخكة أو  :التهثيق الستسثل باشتراط ضسانات للذركة أو السررف على العسيل .3

كان الحق ي حال أخل في العقج أو تقاعذ عغ سجاد، فستى أخل بالعقج السرخف عمى العسيل ف
 لمذخكة أو السرخف الترخف بالعقار مغ بيعو ونحػ ذلظ لزسان حقو.  

 : (2)مهراً عجة مشيامن خلال أ  التهثيقي حق فال للسررف والعسيل يرى الباحث أن  و 

 بيان شخوشو وقج تقجم ذلظ. مغ خلبل اليامر بتعخيف ال .1
لمعسيل مغ قخض عشجما يخيج العسيل شخاء أو الذخكة السسػلة  قجميا السرخفيالزسانات التي  .2

 و قج أودع مالو في حداب يدسى اليامر.لأنَّ  ؛عقارِ أو أسيع
أو  ،بالعقج السدتثسخ أخلبل حال في لمسسػلة لمعقج الذخكة أو السرخف، حق يحفع الحي الزسان .3

لمسرخف، أو الذخكة الترخف بالعقار، أو الأسيع مغ بيع عجم القجرة عمى صيانة اليامر فحق 
 .حقوستيفاء وغيخ ذلظ لا

 
 
 

                                                           
 �الاقتراد الاسلبمي، عبجالحفيع بغ ساسي، رسالة ماجدتيخ، جامعة الحاج لخزخيشطخ: ضػابط الاستثسار في  - ((1

 وما بعجىا؛ والزػابط الذخعية لاستثسار الامػال، د. زياد إبخاليع مقجاد، بحث مقجم إلى 58م(، ص2008باتشة،الجدائخ) 
؛ 14م(، د ط، ص2005ـات السعـاصـخ)السؤتسخ العمسي الأول الاستثسار والتسػيل في فمدصيغ بيغ آفـاق التشسيـة والتحجي

وتسػيل السرارف الاسلبمية لمقصاعات والسذاريع مقارنة بشطيختيا التقميجية، بحث تقجم بو صلبح الجيغ شو محدغ جاسع، 
؛ ومدائل 307(، ص7/2023، تاريخ )1-4العجد 14أ.د. أنذ عمي صالح، مجمة العمػم الاسلبمية/ جامعة تكخيت، مجمج

، مػقع دار الافتاء 9/12/2024مشرات تجاول الفػركذ، مقال الـ د. حسدة مر شػكة ، تاريخ انذخ فقيية شائعة في 
https://aliftaa.jo/article-العام الاردنية 

en/5861cleId=/Article.aspx?Arti5904&utm_source=chatgpt.com 
 .14؛ والزػابط الذخعية لاستثسار الامػال، ص58يشطخ: ضػابط الاستثسار في الاقتراد الاسلبمي، ص- ((2

https://aliftaa.jo/article-en/5861/Article.aspx?ArticleId=5904&utm_source=chatgpt.com
https://aliftaa.jo/article-en/5861/Article.aspx?ArticleId=5904&utm_source=chatgpt.com
https://aliftaa.jo/article-en/5861/Article.aspx?ArticleId=5904&utm_source=chatgpt.com
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 بحث الثانيسال
 وفيو ثلاثة مطالب مزايا الاستثسار باليامش ومخاطره وحكسو

 مزايا الاستثسار عن طريق اليامش الأول : السطلب 
الشطام مدايا  ىحا فيوأسيسيا  ،العقاراتالدػق خاصةً في قصاع في  اىسية كبيخة اليامرمتسػيل بل    

مغ حيث تػفيخ الديػلة العالية نتيجة زيادة  ؛يةسػاق السالالأو والسرارف الاسلبمية  لكل مغ السدتثسخيغ
 :(1)رباحوالفخص التي تتاح لمسدتثسخيغ بديادة ومزاعفة الا ،حجام التجاولا

 التجاول.حجام االديػلة العالية نتيجة زيادة  التسػيل باليامر خػفي .1
 تغصية باقي الكيسة.بلا يسمظ الستقجم كامل الكيسة وإنَّسا جدء ويقػم السرخف أو الذخكة  .2
 تحخيظ الديػلة لجى السرارف أو الذخكات بسا يعػد عمييا بتشسيتيا.  .3
 لمسرخف أو الذخكة الحق في رىغ الكيسة التي قام بتغصيتيا حتى الدجاد. .4
ستثسار فييا أما بالعسلبت العقارات وسػق البػرصة والتي يكػن الاذسل ا الشػع مغ العقػد يىح نَّ إ .5

 وراق السالية.مغ خلبل سػق الشقج، أو أسيع والدشجات مغ خلبل سػق الأ
 فخصة لتحقيق أرباح كبيخة. التي تتيحالاستفادة مغ مدايا الخفع السالي  .6
 ونحػىا.ستثسار في العقارات الخاغبيغ بالا السدتثسخيغاستقصاب أكبخ عجد مغ  .7
بإمكانو  مان؛ حيث إنَّ يػفخ لمسدتثسخ خاصية الديػلة العالية، وىػ ما يحقق لو قجراً أكبخ مغ الأ .8

 ستثسارية وتدييل محفطتو لمحرػل عمى الديػلة في أي وقت مخاجعة قخاراتو الا
 الشقجية مخة أخخى في صيغة ذات مخونة عالية.

لتدييل أمخىا عغ شخيق الإقخاض التي تسشح ذلظ و  ،رباح فيوبدخعة جشي الا ا العقجىح ستازي .9
 .ضعافاً كثيخةابسا يفػق قجراتيع الحكيكية  سدتثسخيغلم
 ظالرفقات السالية زاد مغ كفاءة تمسمػب في قيع رتفاع اليائل الحي حققو ىحا الاالا إنَّ  .10

 
 
 

                                                           
يشطخ: أثخ استخجام أسمػب الستاجخة باليامر عمى أسعار الأسيع وحخكة تجاوليا في بػرصة عسان، وليج مخوان عميان،  -((1

والستاجخة باليامر ؛ 5(، ص2009رسالة ماجدتيخ مقجم الى جامعة الذخق الأوسط لمجراسات العميا، كمية الأعسال )
خجمات السرخفية لاستثسار أمػال العسلبء وأحكاميا في الفقو ال ؛ و28تعمقة بيا في الفقو الإسلبمي، والأحكام الس

وفقو التاجخ السدمع، حدام الجيغ بغ ؛ 3/191ىـ(، 1422الاسلبمي، د. يػسف بغ عبجالله الذبيمي، رسالة ماجدتيخ، )
 .1/136م( 2005 -ىـ 1426 -، السكتبة العمسية، ودار الصيب لمصباعة والشذخ) بيت السقجس1مػسى محمد بغ عفانة، ط
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 .(1)السخونة والاتداع فييا ميسة الا وىي سػاق مغ خلبل تـػفيخ ميـدةالأ 
السالية والعقارية عمى أسػاق السال السعاصخة عسػماً دوراً  بالأوراق أسمػب التسػيل باليامريمعب      

ستفادة مغ مدايا الخفع ربـاح مـغ خـلبل الااديخ بالصخيقة الرحيحة بحيث يسكغ تحقيق  عػائج و لػ أُ  ؛إيجابياً 
 .محجودة نقجية مبالغ مغ كويسم ما باستخجامإذ يسكغ لمسدتثسخ الجخػل في شخاء صفقات كبيخة  ؛السالي

لكغ وفق الزػابط  وفكخة الخفع ىشا تتسثل في إمكانية تحقيق ارباح كبيخة باسـتخجام تسػيل ذاتي قميل،   
 الذخعية وىػ خمػ العقج مغ القخض الخبػي وعسػلات تبييت العقػد.  

رتفـاع عاممة وما رافقو مغ الاانتذار ىحه الس إذ أنْ  ؛خ ميدة السخونة والاتداعاليامر يػف كسا أنَّ       
اليائـل فـي قـيع الرفقات السالية الستبادلة فيو زاد مغ كفاءة تمظ الأسػاق عشجما زادت مغ حيـث العسـق 

رتفاع ىائل في العسػلات ارتفاع اليائل في عجد وقيسة تمظ الرفقات قج يتختب عميو الا والاتداع، كسا أنَّ 
 .(2)التي يتقاضاىا السرخف أو الذخكة

 : (3)قتراد مشياعلى الا أثروللتسهيل باليامش والستاجرة بو 

ويقرج بحلظ حيغ يختفع مدتػيات  ؛ضبط حخكة الدػق، والتحكع في مػجات التزخع أو الكداد .1
سعار في الدػق السالية، واحتجام حسى السزاربات، تأمخ الجية السشطسة لمدػق بخفع ندبة الا

مب عمـى القـخوض السدتخجمة في تسػيل الذخاء باليامر، مسا يؤدي إلى انخفاض الص ؛اليامر
 فيحه الخصػات تداعج في الحج مغ السزاربة وتخفيفيا. 

 تداعج مغ زيادة عسق الدػق واتداعو، وىحا ميع لتػفيخ الديػلة. .2
 .السزاربة لأغخاض الجدئي الشقجي الذخاء في التػسع مغ لمحج مداعج عامل يعج .3

 
 

                                                           
؛ أثخ استخجام أسمػب الستاجخة باليامر عمى 199يشطخ: السعاملبت السالية السعاصخة في الفقو الاسلبمي لمذبيخ، ص - ((1

أحكام الاكتتاب في الذخكات السداىسة، حدان بغ إبخاليع بغ محمد  ؛ و7حخكة تجاوليا في بػرصة عسان،ص أسعار الأسيع و 
 .51م(، ص2006ىـ/  1427ة الدعػدية/لمشذخ والتػزيع، )السسمكة العخبي، دار ابغ الجػزي 1الديف، ط

الاسيع والدشجات وأحكاميا في الفقو ؛ و 2يشطخ: الاستثسار في الأسيع والدشجات، بحث لمجكتػر يػسف الذبيمي، ص -((2
ودوره في التشسية  ؛ والاقتراد الاسلبمي63ص ،ه(1424، دار ابغ الجػزي)1الاسلبمي، أحسج بغ محمد الخميل، ط

، 7العجد  12الاقترادية والاجتساعية، م.د. احسج وسام الجيغ قػام الكميجار، مجمة العمػم الاسلبمية/ جامعة تكخيت، مجمج
 .33(، ص11/2021تاريخ )

قجم الى يشطخ: الاستثسار والسزاربة في أسيع البشػك والذخكات التقميجية  رؤية اسلبمية، د أشخف محمد دوابو، بحث م -((3
-يػنيػ 3 -مايػ31بجبي)= =ن الاسلبمية والعسل الخيخي مؤتسخ السرارف الإسلبمية بيغ الػاقع والسأمػل " دائخة الذؤو 

 .29الستاجخة باليامر والأحكام الستعمقة بيا في الفقو الإسلبمي،صو  وما بعجىا؛13م(، ص2009
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 مخاطر الاستثسار باليامش :  السطلب الثاني
 الشػع مغ السعاملبتليحا  إلا أنَّ  ؛و  سخيع في الكدبتحيط باليامر إذ كسا أنَّ قج مغ السخاشخ التي     

 :(1)ومغ ىحه السخاشخ ،آثاراً سمبية تؤدي إلى انخفاضات حادة يجب الححر مشيا

إلى تػقعو  استشاداً  خاء الدخيع,في تحقيق الث السدتثسخ يجخل في معاممة التجار باليامر, شسعاً ان  .1
سعار فدتمحق وانخفزت الا وراق السالية التي يذتخييا, فإذا ما اخصأت تػقعاتو,رتفاع أسعار الااب

 بو خدارة مزاعفة.
 في حجع الرفقات. السذتخيات والسبيعات بالغصاء اليامر تدبب بلب داع تػسعاً أو تقمراً  نَّ إ .2
مجمخة عمى  سػاق السالية تتخك آثاراً في اختلبجات وتذشجات حادة في الا قج تتدبب ىحه التجارة .3

 قتراد العالسي.القصاع الحكيقي في عسػم الا
الثخوة  في تشسية العقمية الصفيمية وتخويج ثقافة الكدل، كسا تديع في تخكد قج تديع ىحه التجارة .4

 .وقانػناً  وعخفاً  وإعادة تػزيعيا عمى أساس غيخ معتبخة شخعاً 
 الػاضحة. شخ القانػنيةحتيال السحتسل عمى قاعجة السسػليغ الغخار في ضل غياب الأُ التجليذ والا .5
تجاه ذاتو؛ بسعشـى إمكانيـة تحقيـق الأرباح الكبيخة في عامل السخاشخة يتحخك أيزاً في الاأنَّ  ثع     

التعامل باليامر تشصػي في الػقت نفدو عمى إمكانيات تحسل خدائخ كبيـخة في حالة تخاجع الدعخ 
الدػقي لمديع السذتخى؛ لأنَّ عامل الإغخاء بتحقيق الأرباح التي يقجمو عامل الخفع يجعل الكثيخ مغ 

تفكيخ في الخدائخ التي تتختب عمى ىحه السعاممة، فالسعاقجات التي تتع في تجارة أقل ميلًب لم السدتثسخيغ
اليامر مبشاىا عمى السجازفة وركػب السخاشخ التي قج تؤدي الى خدارة رأس السال، مغ أجل الحرػل 

 .(2)عمى أرباح كبيخة وسخيعة

ات الاسـتثسار والسزاربة السحسػدة حـػل عسميـقج يؤدي الى تكسا أنَّ الإفخاط في التعامل باليـامر      
إلى نػع مغ الخىان الحي يجعل الستعامميغ أقل قجرة عمى التخكيـد فـي قخاراتيع ناليظ عغ اضصخارىع إلى 
التػرط أكثخ فأكثخ لتغصية الخدائخ الكبيخة، الأمخ الـحي لا يسكغ معو تقجيخ الشتائج الشيائية بالشدبة 

 .(3)لمستعامل

                                                           
يشطخ: الستاجخة باليامر وأثخىا في إحجاث الأزمة السالية العالسية مغ مشطػر شخعي، الجكتػر مػسى مرصفى مػسى  -((1

ام الذخعية لتجارة الاحكوما بعجىا؛  14القزاة، مشذػر في مجمة صالح كامل للبقتراد الاسلبمي في الأزىخ، ص
 .30باليامر، ص

2))
 .26باليامر عمى أسعار الأسيع وحخكة تجاوليا في بػرصة عسان، صأثخ استخجام أسمػب الستاجخة يشطخ:  - 

 .222يشطخ: الأسيع والدشجات وأحكاميا في الفقو الاسلبمي، ص -((3
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م(، التي شـيجتو أسـػاق 1929السخاشخ مغ أحج أسباب أزمة الكداد الكبيخ سشة)وقج كان ىحه      
الاوراق السالية العالسية آنحاك ىػ التػسع في الذخاء باليامر، ويطيخ تأثيخه الدمبي عشجما تبجأ الاسـعار 

د، فإنْ عجدوا باليبػط، فحيشئح يدارع الدساسخة إلى مصالبة عسلبئيع بدجاد الفخوق حفاضاً عمى ندبة الحـجو 
وراق تتعخض كزسان وبيع الـدساسخة لتمظ الأ ؛وراق السالية السػدعة لجييععغ الدجاد، باع الدساسخة الأ

 . (1)نييار الأسػاقاالبيع ويقل السذتخون فيـؤدي إلى إذ تدداد أوامخ  ؛سعار لسديج مغ اليبػطالا

 للبستثسارمغ خلبل بيان التعميسات السشطسة  ؛تقشيغ ىحه السخاشخمغ خلبل  حساية السدتثسخيغ ويسكغ    
 أجج لع واستقخائي بحثي فبعج ،باليامر التي قج تزسشت ما يداعج عمى تػفيخ البيانات اليامة لمسدتثسخيغ

 :(2)بأمػر عجة مشيا فأوجدتيا الجدئية؛ ىحه في مدتقلبً  بحثاً 

 بو.التعخيف باليامر وبيانو وكذف الغسػض عشو وعغ السخاشخ السحيصة  .1
 عمى تعميسات التسػيل باليامر. السدتثسخشلبع ا .2
جخاء ىحه السعاممة مغ احتسال خدارتو جدء أو كامل ما أودعو  السدتثسخبيان ما قج يتعخض لو  .3

 مغ السال.
  .في حال بجء انخفاض ندبة ىامر الريانةلمسدتثسخ  شعار الذخكة أو السرخف إ .4
 اض الدػق ومخاشخ ىحا اليبػط.بالسؤشخات التي تجل عمى انخف لسدتثسخشعار اإ .5

 حكم التسهيل باليامش والاستثسار بو: السطلب الثالث 

 اليامر الستزسغ لقخض ربػي الحي تجخيو البشػكالتسػيل بفي تحخيع  يغالفقياء السعاصخ لع يختمف      
 .(3)والذخكات التجارية التقميجية

سلبمية ذات القخض الخالي السرارف الإو الإسلبمية  والذخكات الاستثساريةوأما اليامر الحي تجخيو      
 قػال: اثلبثة  عمى يغالسعاصخ  اىل العمعمغ الفػائج الخبػية، فقج وقع فيو خلبف بيغ 

                                                           
، دار ابغ الجػزي) السسمكة 1بغ محمد السرمح، ط يشطخ: التزخع الشقجي في الفقو الاسلبمي، د. خالج بغ عبجلله -((1

-، دار السعخفة ) بيخوت 1اقتراديات نقجية، د. ىلبل دروير، طو ؛ 53م(، ص2007-ه1427-العخبية الدعػدية
 .66م(، ص2008-ه1429

أثخ استخجام ؛ وما بعجىا 14ص الستاجخة باليامر وأثخىا في إحجاث الأزمة السالية العالسية مغ مشطػر شخعي،  يشطخ: -((2
التزخع الشقجي في الفقو ؛ 26أسمػب الستاجخة باليامر عمى أسعار الأسيع وحخكة تجاوليا في بػرصة عسان، ص

 .53ص الاسلبمي،

3))
؛ 47الستعمقة بيا في الفقو الاسلبمي، صالستاجخة باليامر والأحكام و ؛ 28ص الأحكام الذخعية لتجارة اليامر،يشطخ:  -

 .31ص يي الاسلبمي، الجورة الثامغ عذخ،محمد عمي القخي، بحث مقجم الى السجسع الفقد.  تجارة اليامر،و 
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وبيحا قال ، اليامر محخم سػاء أكان القخض فيو خالياً مغ الفػائج الخبػية أو فيو فػائج ربػية ول:القهل الأ 
 .(2)، والجكتػر شػقي أحسج دنيا(1)خيفالجكتػر حسدة بغ حديغ الفعخ الذ

خالياً  اذا كانسلبمية، والذخكات الاستثسارية جائد اليامر الحي تجخيو السرارف الإ إنَّ القهل الثاني: 
وبيحا قال الجكتػر عبجالله بغ محمد بغ حدغ الدعيجي مع ، مغ الفػائج الخبػية وتػافخت فيو شخوط الجػاز

 .(4)القخي ، والجكتػر محمد عمي (3)الححر مشو

 .(5)شبيخ عثسان محمد الجكتػر قال وبيحا بذخوط، جائد اليامر إنَّ  :الثالث القهل

 ومشاقذتيا: الأدلة
 :استجلها لسا ذىبها إليو بسا يأتي ول:القهل الأ اصحاب أدلة 
 مَا بَيْع   وَلَا  تَزْسَنْ، لَمْ  مَا رِبْح   وَلَا  بَيْعٍ، فِي شَرْطَانِ  وَلَا  وَبَيْع ، سَلَف   يَحِل   ))لَا  حجيث :الشبهية الدشةأولًا: 
 الثسغ في يتداىل معو أن عمى يقخضو إنسا لأنَّو وجو الجلالة مغ الحجيث: فداد القخض؛ ،(6)عِشْجَكَ(( لَيْسَ 

 .(7)ربا، فجل عمى عجم جػاز اليامر فيػ مشفعة جخ قخض كل ولأنَّ  الجيالة؛ حج في الثسغ فيجخل

 :(8)استجلػا عمى تحخيع التعامل باليامر مصمقاً بأدلة عقمية مشيا الأدلة العقلية: ثانياً:

                                                           
(،  2014/ 01/ 28مػقع السجمذ الاوروبي للئفتاء، ). 33الأحكام الذخعية لتجارة اليامر، صيشطخ:  -((1

https://www.e-cfr.org./ 
د. أحسج محيي الجيغ أحسج حدغ، أشخوحة  الاسلبمي،يشطخ: سػق الأوراق السالية وآثارىا الإنسائية في الاقتراد - ((2

؛ الأسيع والدشجات 23؛ والستاجخة باليامر لجنيا، ص318ص م(،1989 -ىـ 1409دكتػراه مقجم الى جامعة أم القخى، )
 .189في الفقو الاسلبمي، ص

الدعيجي، بحث مقجم الى السجسع د. عبجالله بغ محمد بغ حدغ  ،-دراسة ترػرية فقيية  –الستاجخة باليامر يشطخ: - ((3
 .43ص ،الفقيي الاسلبمي، الجورة الثامشة عذخ

؛ والاستثسار في  http://www.elgari.com/?page_id=504يشطخ: السػقع الخسسي لمجكتػر محمد عمي القخي،  -(4(
 ؛ و257ص، 9داغي، مجمة السجسع الفقيي الاسلبمي بخابصة العالع الإسلبمي، العجد الأسيع، د. عمي محيي الجيغ القخه 

 .212صمعاملبت البػرصة، د ط، محمد الجشجي، 
 -ىـ 1427 –، دار الشفائذ) عسان  6يشطخ:السعاملبت السالية السعاصخة في الفقو الاسلبمي، د. محمد عثسان شبيخ، ط -((5

 .50صر والأحكام الستعمقة بيا في الفقو الاسلبمي، الستاجخة باليامو ؛ 199صم(، 2007
6))

جِدْتاني - ىـ(، 275)ت  سشغ أبي داود، أبػ داود سميسان بغ الأشعث بغ إسحاق بغ بذيخ بغ شجاد بغ عسخو الأزدي الدِّ
بيخوت(، كتاب البيػع، بَابٌ فِي الخَّجُلِ يَبِيعُ مَا لَيْذَ  –تحقق: محمد محيي الجيغ عبج الحسيج، د ط، السكتبة العرخية )صيجا 

 (.3504رقع) 3/283عِشْجَهُ، 
السعخوف بالخصابي أبػ  يشطخ: معالع الدشغ، وىػ شخح سشغ أبي داود، حسج بغ محمد بغ إبخاليع بغ الخصاب البدتي -((7

 .3/141م(، 1932 -ىـ  1351 -، السصبعة العمسية )حمب1ىـ(، ط388سميسان )ت 
الستاجخة باليامر وأثخىا في إحجاث الازمة و ؛ 18الستاجخة باليامر، و ؛ 34الأحكام الذخعية لتجارة اليامر، يشطخ:  -((8

 =القزاة، بحث مشذػر في مجمة صالح كامل السالية العالسية مغ مشطػر شخعي، الجكتػر مػسى مرصفى مػسى

http://www.elgari.com/?page_id=504؛
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 عمى ولا القخض عمى ربػية فائجة تأخح لا التي والذخكات السرارف مع باليامر التعامل إنَّ  .1
التي تذتخط الفائجة الخبػية عمى  والسرارف الذخكات مع التعامل مغ أخف كان وإن فإنَّو التبييت؛

التحخيع ىػ وجػد شخط عسػلات البيع والذخاء لمجية مغ حكسة ال القخض السسشػح، ومع ىحا فإنَّ 
 .الخبا الى الذخعي مػضػعو السقخضة، وىحا الاشتخاط يخخج القخض عغ

عمى القخض وىي تػازي معجل الفائجة الدائجة الحي تتقاضاه البشػك في حال  اشتخاط الفائجة .2
 زائجة ندبة يفخض لأنَّو الدسدار؛التعامل مع البشظ مباشخة، أو تديج عميو إذا كانت بػاسصة 

 .ىػ لسرمحتو
 .العقػد تبييت عمى العسػلاتفخض  .3
 أو البشظ العسمية بيحه يقػم مغ يتقاضاىا والتي والذخاء البيع عشج والسفخوضة السذتخشة العسػلات  .4

 .الدسدار أو الذخكة
بجسيع بالباشل؛ وبيحا لا تجػز تجارة اليامر  الشاس امػال وأكل بالستعامميغ لمتغخيخ مجعاة إنَّيا .5

 الحالات التي مخت.
 القهل الثاني: أصحابأدلة 

 :(1)وىياستجلػا عمى جػاز اليامر بأدلة عقمية 

مقجم الخجمة و ييقتزالبيع والذخاء يجخي في يػم واحج، وىحه الرػرة جائدة، وكان ما  عسمية إنَّ  .1
 السرخف أو الذخكة لقاء الدسدخة لا يديج عغ أجخة السثل.

 تاممة ليدوىحه السع ،(2)الجسع بيغ البيع والدمف لا يكػن مفدجاً ليا إلا بػجػد السحاباه إنَّ  .2
وىػ الكبس ىػ مقرػد العقج  لأنَّ  فيػ غيخ مفدج ليا؛ فييا شخط عجم الكبسكان  وأنْ  ؛محاباه

  .والكبس السػجػد فييا قبس حكسي ،ضافيإمػجػد ولكغ بإجخاء 
إذ لا يذتخط فيو الديادة عمى  ؛القخض السقجم مغ الدسدار عمى صفة اليامر لا شيء عميو إنَّ  .3

  القخض.
 ، وشخوشاً مخافقةً لمعقج.إنَّ ىحه السعاممة تتزسغ تسػيلًب، ومتاجخة، ورىشاً، وسسدخة  .4

-، والعسيل، ويعخف بـ-السسػل-أما التسػيل: ففيو شخفان السرخف، أو الذخكة ويعخف بـ
 .-الستسػل

                                                                                                                                                                                     

معاملبت البػرصة، د ط، محمد ؛ و 257، صلمقخه داغي ؛ والاستثسار في الأسيع11للبقتراد الاسلبمي في الأزىخ، ص=
 .212الجشجي، ص

1))
الخجمات السرخفية لاستثسار ؛ 45، ص-دراسة ترػرية فقيية  –؛ والستاجخة باليامر 31يشطخ: تجارة اليامر، ص -

 .257، صلمقخه داغي ؛ والاستثسار في الأسيع31تجارة اليامر، و  ؛3/174أمػال العسلبء وأحكاميا في الفقو الاسلبمي، 
 )ح ب و(.1/440السحاباه ىي: تداىل معو وسامحو واخترّو. يشطخ: معجع المغة العخبية السعاصخة، - ((2
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 وأما الستاجخة: فسحميا غالباً الأسيع والدشجات والعسلبت وكحا العقار.
 .-العسيل-، والستسػل -الجائغ-وأما الخىغ: فصخفاه السسػل

 لرالحو، السدتثسخ، عغ بالشيابةوأما الدسدخة: فالسرخف أو الذخكة تكػن وسيصاً، إما بسباشخة 
 ليشفح مغ خلبلو الى الدػق. الى السدتثسخالخاص بالػسيط  الالكتخوني السػقع بتأجيخ أو
ندلت باع  شخط ألا تشدل ندبة الخىغ عغ قجر معيغ، فإنْ  فأضيخىاما الذخوط السػافقة لمعقج: او 
 .في حداب اليامر سدتثسخلسرخف أو الذخكة باعتبارىسا السقخض ما لما

 :(1)تزسغ أمخيغ التسػيل والستاجخة ويذتخط فييساياليامر عقج  نَّ إ .5
ذخط  ألا يتزسغ زيادة مذخوشةً عمى القخض، ولا يتزسغ وىػ اساس بحثشا ب  التسهيل: أولًا:

البيع بالآجل، وقج  كان التسػيل في صػرة القخض، أو نْ إكبيع وسسدخة  ؛فيو اً عقجاً آخخ مذخوش
 .التسػيلالرحيحة، فجاز الاستثسار جتسع التسػيل الرحيح مع ا

أو الذخكة  لا  ،يكػن السرخف و يجب أنْ ؛ لأنَّ ةً كػن مباحت أنْ  ايفيويذتخط  الستاجرة: ثانياً:
 تتعامل بالحخام.

 القهل الثالث:  أصحاب أدلة 
 :(2)التاليةإلا إذا تع تشقيتيا مغ الذػائب والاستثسار بو؛ التسػيل باليامر  استجل عمى عجم جػاز

 السزاربة عمى الأسعار التي تقتخب مخاشخىا مغ القسار. .1
 السشفعة التي يجخىا القخض لمسقخض. .2
 بيع السدتثسخ لسا لا يسمظ مغ الأسيع والعقار وغيخه. .1

  وىي أدلة عقلية مشيا: ومن الأدلة على ما تقجم

يكػن مالكاً لسا يبيع أو  ستثسار عمى أساس اليامر لجى الذخكات الاستثسارية يجب أنْ الا إنَّ   .1
قج يبيع ما لا يجخل في ممكو مغ  و لأنَّ و  ؛و قج يؤدي الى بيع السدتثسخ ما لا يسمظلأنَّ  ؛يدتثسخه

 وىحا القخض في الكبس شخوط تػافخ لعجم وذلظ مالية؛ خلبل مشح السؤسدة السسػلة لو تدييلبت
 . (3)يجػز لا

                                                           
 .245صينظر: سوق الأوراق المالية وآثارها الإنمائية في الالتصاد الاسلامي،  -((1
2))

 .54يشطخ: الستاجخة باليامر والأحكام الستعمقة بيا في الفقو الاسلبمي، ص -
؛ والذخاء باليامر وأحكامو الذخعية، خالج 52يشطخ: الستاجخة باليامر والأحكام الستعمقة بيا في الفقو الاسلبمي، ص -((3

 .22، ص238بغ إبخاليع الجعيجي، بحث مقجم الى مجمة البيان الرجرة عغ السشتجى الإسلبمي، عجد 
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عالية التي  لا تؤدي الى مخاشخ ستثسار في الذخكات الاستثسارية الإسلبمية يجب أنْ الا إنَّ  .2
وأما مخاشخ التجارة فيي جائدة عشج  ،ىحه السخاشخة محخمة تقتخب الى مخاشخ القسار؛ لأنَّ 

 .(1)الفقياء
السقخض في معاممة اليامر سػاء الذخكة أو السرخف، فيػ يتقاضى ندبة مغ العسػلة التي  إنَّ         

–فإذا جاز لمدسدار  ؛تفاق مدبق بيشيساابشاءً عمى  وبيغ السؤسدة السسػلة -الػسيط–يتقاضاىا الدسدار 
 لا يجػز ليا أنْ الذخكة السسػلة  فإنَّ  ،عتبارىا أجخة عمى الدسدخةايأخح ندبة مغ العسػلة ب أنْ  -الػسيط

 .(2)قخض جخ مشفعة فيػ ربا إلىو سيؤدي تأخح عسػلة؛ لأنَّ 
 السشاقذة والترجيح 

 ادلة سأناقر السدتفادة، الجلالة والسجيديغ، ووجو السانعيغ ادلة واستعخاض السدألة، ىحه عخض وبعج     
 :الآتي عمى الشحػ وىي مشيا الخاجحالقػل  وبيان عمييا، والإجابة الفخيقيغ

 :عمى الشحػ الآتي بو السانعػن يجاب عشيا ستجلاما أما 
يجاب عغ استجلاليع بالدشة: بأنَّو ليذ كل جسع بيع وسمف مسشػع؛ ذلظ لأنَّ الشيي عغ بيع وسمف لو     

ضسغ الخبح في البيع وىػ جائد فإذا خمت  -وىي مسشػعة -عمة ضاىخة وىي ستخ الديادة في القخض
ي الدػق لا يج لمجائغ السعاممة مغ ذلظ جاز الجسع بيشيسا، فمػ كان البيع عمى سبيل السثال بثسغ يتحجد ف

 .(3)فيو فيجػز لو أن يجسع بيغ الدمف والبيع؛ لانتفاء السانع

 واما ما استجل بو مغ الأدلة العقمية فيجاب عشيا بسا يأتي:
لا تأخح  سلبم التي تتعامل باليامرالذخكات وكحا السرارف الإ بأنَّ  :الأول والثاني عغ يجاب .1

ولا عسػلات تفخض عمى تبييت  ،السذخوشة عمى العقجالديادة وىي  القخض؛فائجة ربػية عمى 
 العقػد.

                                                           
 بغ قجامة الجساعيمي السقجسي ثع الجمذقي الحشبمي، يشطخ: السغشي ،أبػ محمد مػفق الجيغ عبج الله بغ أحسج بغ محمد -((1

، والسجسػع شخح 6/436م(،  1968 -ىـ 1388ىـ(، د ط، مكتبة القاىخة )620الذييخ بابغ قجامة السقجسي )ت 
(؛ مجسع الفقو الإسلبمي 9/419ىـ(، د ط، دار الفكخ، )676أبػ زكخيا محيي الجيغ يحيى بغ شخف الشػوي )ت ‘السيحب

https://iifa-ىـ.، رابط القخار 1412، ججة 1/7، 63مشطسة التعاون الإسلبمي(، القخار رقع الجولي )
aifi.org/ar/1960.html  رابط الفتػى 5861فتػى رقع  –؛ ودار الإفتاء الأردنية ، 

https://aliftaa.jo/QuestionPrint.aspx?QuestionId=5861 . 
الذخعية، ؛ والذخاء باليامر وأحكامو 51يشطخ: الستاجخة باليامر والأحكام الستعمقة بيا في الفقو الاسلبمي، ص -((2

 .http://fiqh.islammessage.com/NewsDetails.aspx?id=6853 ؛ ومػقع السمتقى الفقيي22ص
 القائميغ بالجػاز ىحا الامخ. أدلةلسعخفة مغ البحث  6يشطخ: ص  -((3

https://iifa-aifi.org/ar/1960.html
https://iifa-aifi.org/ar/1960.html
https://iifa-aifi.org/ar/1960.html
https://aliftaa.jo/QuestionPrint.aspx?QuestionId=5861
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فيػ  ؛أو السرخف ،الذخكة السقخض في معاممة اليامر سػاء  بأنَّ  :الثالث والخابع عغ يجاب .2
 إذا أما جائد، وىحا بيشيسا مدبق اتفاقيتقاضى ندبة مغ العسػلة التي يتقاضاىا الدسدار بشاءً عمى 

و سيؤدي الى قخض جخ مشفعة فيػ تأخح عسػلة؛ لأنَّ  أنْ ليا  يجػز لا السسػلة ىي الذخكة كانت
 .(1)ربا
مغ الخبا وكان القخض بلب فائجة، وكان مغ غيخ سسدار،  اليامر لػ خلب نَّ إفسغ خلبل ما تقجم        

 يجابوبيحا  ،(2)أو كان التسػيل بأسمػب السذاركة بيغ الدسدار والخاغب بالذخاء أو نحػ ذلظ فيحا مباح
 عمى ربػية فائجة تأخح لا التي والذخكات البشػك مع باليامر التعامل بأنَّ  عمى الجليل الخابع وىػ القػل

حكسة التحخيع ىػ وجػد شخط عسػلات البيع والذخاء لمجية  القخض ولا عمى التبييت، ومع ىحا فإنَّ 
 إنَّ  ثعَّ  ،يخ مدمع كسا تقجمفيحا غ ،السقخضة، وىحا الاشتخاط يخخج القخض عغ مػضػعو الذخعي الى الخبا

 ودرء لمسرالح لميامر شخوط وضػابط حتى يكػن مذخعاً وحتى تتحقق مقاصج الذخيعة فيو مغ جمب
 . سأذكخىا تبعاً  لمسفاسج

نعع لػ تزسغ القخض زيادة مذخوشة في العقج، أو تزسغ مخاشخ عالية ترل  :الخامذ عغ يجاب .3
 أو السرخف تتعامل بالخبا.  ،الى مخاشخ القسار، أو يتزسغ عقجاً آخخ مذخوط فيو، أو كانت الذخكة

  يجاب عشيا بالآتي: بذخط عجم مخالفتيا لمذخيعةالقػل الثاني القائمػن بالجػاز  أصحابما استجل بو وأما 
: بأنَّ جسيع الرػر تتزسغ قخضاً ربػياً التي تجخي تسػيميا؛ لأنَّ القخض تزسغ الأولاب عغ يج .1

 مشفعة تتسثل في عسػلات البيع والذخاء، ورسػم تبييت، وكميا زيادة مذخوشة عمى القخض.
 يجاب عغ ىحا الاعتخاض: بأنَّ اليامر الذخعي خال مغ عسلبت البيع والذخاء، ورسػم التبييت.

 والبيع، القخض بيغ الجسع وىػ واحج، لدبب محخماً  غ الثاني والثالث والخابع: بأنَّ العقجيجاب ع .2
  .الذخط وىحا أنْ كان بجون فائجة وإن كان فائجة فيػ ربا وكميسا محخم شخيق عغ واجتساعيسا

 صحيحاً  مشيسا واحج كل كان وإن والقخض البيع بيغ الجسع عغ نيى يجاب عغ ىحا الاعتخاض: إنَّسا
لمسقخض، وىحا  نفعاً  القخض يجخ أنْ  إلى فيؤدي القخض، لأجل البيع في حاباه ربسا لأنَّو بانفخاده؛

 .(3)العقج خالياً مغ السحاباه
 ، فالتالي حخمة الستاجخة.  عقجال في مذخوشة زيادة يجاب عغ الخامذ: بأنَّ التسػيل فيو .3

 يقتزي اباحة الستاجخة. يجاب عشو: برحة التسػيل لعجم تزسشو الديادة ربػية، مسا
 أنَّو إلا الثاني؛ القػل مغ قخيب وىػ وأما ما استجل بو القائمػن بالجػاز بذخط خمػىا مغ الذػائب،    
 :يميفي بجاية القػل، فيجاب عشيا بسا  ابيشاى التيالذػائب  مغ تشقيتياب  الجػاز ىحا شخط

                                                           
 .22يشطخ: الذخاء باليامر وأحكامو الذخعية، - ((1
 .2/705 ،يشطخ: أحكام التعامل في الأسػاق السالية السعاصخة  -((2
3))

 .13/457السالية أصالة ومعاصخة، يشطخ: السعاملبت  -
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محخم لػجػد شخط يجاب عغ الاول والثالث: بأنَّو وإن كان مالكاً فيحا لا يسشع مغ كػنو عقج  .1
 . (1)العسػلات التي تؤخح لقاء البيع والذخاء

 رد: بأنَّو جاز لمدسدار أخح أجخة السثل.
 . (2)يجاب عغ الثاني: بأنَّو عقج فيو تغخيخ وأنَّ القرج مشو ىػ التحايل وأكل امػال الشاس بالباشل .2

 : نعع لػ كانت غيخ مشزبصة بالزػابط الذخعية وشخوشيا.يخد
 الراجح: القهل
 نطخاً لسا تقجم مغ ربط ىحا  الأخيخ القػل ىػ السدألة في الخاجح أنَّ  يخى الباحث    

الجػاز بعجم مخالفة الذخيعة وتشقيتيا مغ الذػائب، وعمى ىحا يطيخ لمباحث الاسباب الآتية للؤخح بيحا 
 وىي:القػل 
 الذخعية وىحه الزػابط كالآتي:الزػابط  أنْ تكػن وفق الأول:
 .الإسلبمية خالفاً لمذخيعةمألا يكػن اليامر  .1
 .الفػائج الخبػيةيكػن القخض خالياً مغ  أنْ  .2
 ألا يتزسغ عقجاً آخخ مذخوط فيو. .3
 عجم تزسشو عمى عسػلة تؤخح عشج تبييت العقػد. .4
جتسع التسػيل الرحيح مع الستاجخة الرحيحة، افإذا  ؛يكػن التسػيل والستاجخة مباحة شخعاً  أنْ  .5

 فجاز التسػيل بيامر.
تكػن الجية السرجرة لحداب اليامر معاملبتيا مباحة وىي معخوفة بحلظ بيغ السدتثسخيغ،  أنْ  .6

 يغمب السباح فييا مع قمة الحخام فيي الحي تتعامل بو وقج تقجم.  أو أنْ 
كان القخض مغ رجل  يقػم السذتخي بجفع جدء مغ الثسغ، والباقي عغ شخيق القخض، وأنْ  أنْ  .7

 حدشاً. يكػن القخض قخضاً  مغ الخبا، بأنْ  أجشبي، وكان خالياً 
 .(3)جاز لمسرخف أو الذخكة أو الدسدار أخح أجخة العسل .8

 وبيع القخض، يجخىا ومشفعةالاسعار،  عمى السزاربة وجػب مخاعاة شخط تشقيتيا مغ شػائب الثاني:
 الذػائب ىحه مغ خالية الإسلبمي السرخفاو  الاستثسارية الذخكة كانت فستى يسمظ؛ لا لسا السدتثسخ
 فلب. وإلا بو والستاجخة باليامر التسػيل جاز والزػابط الذخوط فييا وتػافخت

                                                           
 .31: الأحكام الذخعية لتجارة اليامر، يشطخ -((1
 .السرجر نفدويشطخ:  -((2
https://iifa-م. رابط القخار 1992ىـ / 1412( في دورة السؤتسـخ الدابع بججة 1/7) 63يشطخ: القخار رقع  -(3(

aifi.org/ar/1845.html،أ. د. وَلْبَة بغ مرصفى الدُّحَيْمِيّ، أستاذ ورئيذ قدع الفقو الإسلبميّ  ؛ والفقو الاسلبمي وأدلتو
خيعة -وأصػلو بجامعة دمذق   .7/5134(، دمذق /سػريَّة  )دار الفكخ ،4، طكمّيَّة الذَّ

https://iifa-aifi.org/ar/1845.html
https://iifa-aifi.org/ar/1845.html
https://iifa-aifi.org/ar/1845.html
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وشخط عجم مخالفتيا لمذخيعة التي أقخىا أصحاب القػل الثاني فيع لا يختمفػن عغ القػل الأخيخ  الثالث:
 اختلبفاً جػىخياً، فكلب القػليغ قج اجازوا اليامر وفق الذخوط والزػابط نفديا.

 
 الخاتسة

     
الحي ىجاني لإكسال ىحا  الحسجلله الحي بشعستو تتع الرالحات، وبفزمو تشال السكخمات، الحسجلله      

 البحث، فمو الحسج والذكخ، ولو السشة والفزل، وبعج:
ضيخ لي بعس الشتائج غ اميات الكتب والأبحاث الفقيية  بعج جػلة بي البحث اوالآن ىا قج أكسمت ىح    

 التػصيات وىي عمى الشحػ الآتي:
 الشتائج: أىم

 ، كـ الابتجائي والسدتسخ والػقائيلمتسػيل باليامر نػعان: الاول: مغ حيث كػن اليامر .1
 الرياني.و 

مغ حيث ما تتزسشو السعاممة باليامر، كـ التسػيل عغ شخيق الاقخاض، والبيع بالآجل،  الثاني:
 والتػثيق.

ولمتسػيل باليامر والستاجخة بو أثخ عمى الاقتراد، كـ ضبط حخكة الدػق و تداعج مغ زيادة  .2
 عسق الدػق واتداعو وغيخىا.

باليامر مخاشخ قج تحيط بو، إذ كسا أنَّو  سخيع في الكدب؛ إلا أنَّ ليحا الشطام آثاراً لمتسػيل  .3
 سمبية تؤدي إلى انخفاضات حادة يجب الححر مشيا.

 القػل الثالث ىػ الخاجح في السدألة القائميغ بأنَّ اليامر جائد بذخوط وضػابط شخعية. .4
 التهصية:

 .ػيل باليامر وشخق الاستثسار بو وضػابصوالتسبجراسة مػضػع أوصي زملبئي الباحثيغ  .1
 عسل ورش ونجوات عغ ىحا الشػع مغ السعاملبت السالية الحجيثة والسعاصخة. .2

 السرادر والسراجع
  القرآن الكريم 

أثخ استخجام أسمػب الستاجخة باليامر عمى أسعار الأسيع وحخكة تجاوليا في بػرصة عسان، وليج مخوان عميان، رسالة  .1
 .(2009الى جامعة الذخق الأوسط لمجراسات العميا، كمية الأعسال ) ماجدتيخ مقجم

، دار ابغ الجػزي لمشذخ والتػزيع، 1أحكام الاكتتاب في الذخكات السداىسة، حدان بغ إبخاليع بغ محمد الديف، ط .2
 .م(2006ىـ/  1427)السسمكة العخبية الدعػدية/
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ىـ 1426 –، دار كشػز اشبيميا ) الخياض 1بغ محمد آل سميسان، طأحكام التعامل في الأسػاق السالية السعاصخة، مبارك  .3
 .م(2005 -

الأحكام الذخعية لتجارة اليامر، الجكتػر حسدة بغ حديغ الفعخ الذخيف، بحث مقجم الى رابصة العالع الاسلبمي  .4
 .18السجسع الفقيي الاسلبمي، الجورة 

 مي.الاستثسار في الأسيع والدشجات، بحث لمجكتػر يػسف الذبي .5
الاستثسار في الأسيع، د. عمي محيي الجيغ القخه داغي، مجمة السجسع الفقيي الاسلبمي بخابصة العالع الإسلبمي، العجد  .6

9.  
الاستثسار والسزاربة في أسيع البشػك والذخكات التقميجية  رؤية اسلبمية، د أشخف محمد دوابو، بحث مقجم الى مؤتسخ  .7
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