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ABSTRACT   KEY WORDS: 

This study aimed to determine the impact of internal 

determinants of capital adequacy in Kuwaiti Islamic 

banks during the period 2015-2024. Capital 

adequacy was considered the dependent variable, 

while the independent variables were return on 

assets, return on equity, loan-to-deposit ratio, 

equity-to-assets ratio, operational efficiency ratio, 

and bank size. The study employed a descriptive-

analytical approach, utilizing descriptive statistics, 

correlation analysis, diagnostic tests, multiple 

regression models, and hypothesis testing to arrive 

at its findings. 

The study concluded that the combined independent 

variables have a statistically significant impact on 

the capital adequacy ratio. This indicates that the 

model as a whole possesses good explanatory power 

and that the selected variables are suitable for 

explaining changes in the capital adequacy ratio of 

the banks in the sample. The study recommends 

strengthening sustainable profit policies and linking 

them to long-term capital levels in a way that 

ensures banks' ability to withstand unforeseen risks. 
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كفاية رأس المال: دراسة حالة المرارف الإسلامية الكهيتية في المحجدات الجاخمية تأثير 
 (5152 -5102خلال الفترة )

 
 a خالج مذعل العتيبي

 (a جامعة ملايا,  أكاديمية الجراسات الإسلامية , باحث دكتهراه، قدم الاقتراد الإسلامي. 
 
 

 الخلاصة:

ال راسدددل  لدددة تأث دددل حدددت اث الطيددد فاي ال ا الدددل ل المدددل رلإس الطدددل   ددد  الطصدددلر  ا سددد تلل  ىددد        
(، وعبّدددثي ال راسدددل عدددن  المدددل رلإس الطدددل   طتلادددث حدددل  ، وح ط اددد  2024 -2015ال هيتلدددل  ددد   الاتدددث   

  ؛ نسدةل الألدد  عادة ال،ده ، ونسدةل الألدد  عادة مقدهة الطا لدل ونسدةل التطهيد   لدة الطُتلاثاي الطُستقال 
الهفاد ، ونسةل مقهة الطا لل  لة ال،ه ، ونسةل ال الء  التشلاالل، ومجم الطصث . واستخ ت  ال راسل 

ادددُ  حدددم   تلادددثاي، اسدددتخ الإ ا مصدددلءاي اله،دددتلل، وانرحةدددل   دددان الطُ  لتيددد  الطدددظيل اله،دددا  التياااددد ، م 
 لاه،ه   لة نتلدل ال راسل. وا تةلراي التشخلص، ونطلذج انني ار الطتأ ف، وا تةلر الاثضللي

 لدة وودهف لإ دث تأظده  ذو فنلدل  مصدلدلل لاطتلادثاي الطسدتقال تجتطأدل عادة نسدةل  المدل وح ه،ا  ال راسل 
طتلادددثاي الطختدددلر  تظلسدددةل رلإس الطدددل . وىدددسا مأادددو لإ  الظطدددهذج  اددد  يتطتددد   قددد ر  حاسددداثيل واددد  ، ولإ  ال

الأطد  عادة  ضدثور  حُه،د  ال راسدل و  لتاساث التلاثاي    نسةل  المدل رلإس الطدل  لد ل البظده   د  الأاظدل.
 وبللشدددا  الدددس الطسدددت اتل ورب يدددل  طسدددتهيلي رلإس الطدددل  عادددة الطددد ل ال هيددد ،  الربدددلححأزيدددز سللسدددلي 

 مضطن ق ر  البظه  عاة تهاويل الطخلطث غاث الطتهقأل.
 
 
 
 
 

 الطي فاي ال ا الل،  المل رلإس الطل ، الطصلر  ا س تلل، ال هي . :المفتاحية الكممات 
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 مقجمة

تدن لإىدم الطرادثاي التد  يدتم تدن   ليدل ةلدلس قده  الطثاةدز الطلللدل  ا  حُأ  نسةل  المدل رلإس الطدل  وامد       
لاطصلر  التجلريل  شقايل ا س تلل والثبهيل عاة مٍ  سهاء،  طل وحأط  ىسه الظسةل عاة ةللس ت ل ق ر  
الطصلر  عاة تهاويل الطخلطث الطيتطال والطيل ظل عاة استقثارىل الطلل ،  يا  حُأ  ىسه الظسةل  ط ل ل 

ف ددلو ولإتددل  لإو  لاطصددث  ليطليتددو تددن التأ ددث وحأزيددز  قددل الطددهفعان والطسددت طثين  دد  ق رحددو عاددة  دد  
اله لء  للتزاتلحو الطتثحةل عالو. وتن ىظل  ق  لإول  اليائدلي الثقل لدل والطصدث لل ال وللدل، وعادة رلإسديل  لجظدل 

ادتن يل لإ  حأطد  عادة حيقاد   لز  ، لإىطلل  لللدل ليدسه الظسدةل، وذلدل  للأطد  عادة وضد  تأدلياث فةلقدل تدن 
التددهاز   ددان مجددم رلإس الطددل  والطخددلطث التدد  حتأددثض ليددل الطصددلر . وعالددو  ادد  ووددهف  ائددل تلللددل حتسددم 
 للت هر وم   الطظل سل، لإ،ةي  نسةل  المدل رلإس الطدل  تدن الأظل،دث والطثح دزاي اليلتدل والسلسدلل التد  

قتصلفمل والطلللل. و   ىسا السدللة، حبدثز لإىطلدل فراسدل حي ف است اتل الطصلر  وتثونتيل لإتللإ الزتلي ان
 (.2024-2015الطي فاي ال ا الل ل المل رلإس الطل     الطصلر  ا س تلل ال هيتلل     الاتث   

 مذكمة الجراسة
نظثا  لىطلل الأطد  عادة حيقاد  انسدتقثار  د  الق دلو الطصدث  ، ولاد ور الةدلرز لدثلإس الطدل   أظصدث تدن 

زي نسدةل عظل،ث ان ستقثار الطصث  ، وتظدوُ  تيقاد  انسدتقثار عادة تسدتهل انقتصدلف  اد ، وتدن ىظدل ُ دث 
ةالمدددل رلإس الطدددل  الطُظب قدددل عدددن تقدددثراي  لجظدددل  دددلز    طالدددلس لقددد ر  رلإس الطدددل  الطصدددث   عادددة حيقاددد  

ال ال راسددل انسددتقثار ومطلمددل الطصددلر   دد  تدد  الزتددلي والتقاةددلي الطلللددل وانقتصددلفمل، لددسا حتطيددهر تشددا
مدده  السددرا  الددثدلو ااحدد : تددل الطيدد فاي ال ا الددل ل المددل رلإس الطددل   دد  الطصددلر  ا سدد تلل ال هيتلددل 

 (؟ ويتاثو عن ىسا السرا  تل يا : 2024 -2015    الاتث   
 تل لإ ث نسةل الألد  عاة ال،ه      المل رلإس الطل     الطصلر  ا س تلل ال هيتلل؟ .0
 تل لإ ث نسةل الألد  عاة مقهة الطا لل     المل رلإس الطل     الطصلر  ا س تلل ال هيتلل؟  .5
 تل لإ ث نسةل التطهي   لة الهفاد      المل رلإس الطل     الطصلر  ا س تلل ال هيتلل؟ .3
 تل لإ ث نسةل مقهة الطا لل  لة ال،ه      المل رلإس الطل     الطصلر  ا س تلل ال هيتلل؟ .2
 ل لإ ث نسةل ال الء  التشلاالل     المل رلإس الطل     الطصلر  ا س تلل ال هيتلل؟ت .2
 تل لإ ث مجم الطصث      المل رلإس الطل     الطصلر  ا س تلل ال هيتلل؟ .6

 أهجاف الجراسة
 حي   ال راسل  لة حيقا  الى ا  ااحلل:

 .طصلر  ا س تلل ال هيتللةللس لإ ث نسةل الألد  عاة ال،ه      المل رلإس الطل     ال .0
 .ةللس لإ ث نسةل الألد  عاة مقهة الطا لل     المل رلإس الطل     الطصلر  ا س تلل ال هيتلل .5
 .ةللس لإ ث نسةل التطهي   لة الهفاد      المل رلإس الطل     الطصلر  ا س تلل ال هيتلل .3
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 ددد  الطصدددلر  ا سددد تلل ةلدددلس لإ دددث نسدددةل مقدددهة الطا لدددل  لدددة ال،ددده   ددد   المدددل رلإس الطدددل   .2
 .ال هيتلل

 .ةللس لإ ث نسةل ال الء  التشلاالل     المل رلإس الطل     الطصلر  ا س تلل ال هيتلل .2
 .ةللس لإ ث مجم الطصث      المل رلإس الطل     الطصلر  ا س تلل ال هيتلل .6

 أهمية الجراسة
 حتط   لإىطلل ال راسل  لاح :

طلل ىسه ال راسل تن       ثاء الف للي الطتأاقدل  طهضدهو  المدل ح ظة  لإىأهمية الجراسة النظرية:  .0
رلإس الطدددل   ددد  الطصدددلر  ا سددد تلل،  طدددل وحُسدددلع  الةدددلم ان عادددة  ودددثاء فراسدددلي تُأطقدددل لطأث دددل حدددت اث 

 الطي فاي ال ا الل     المل رلإس الطل .
حُأدد  ىددسه ال راسددل ذاي لإىطلددل  للظسددةل لاطصددلر  ا سدد تلل ال هيتلددل،  أهميةةة الجراسةةة التظبيكيةةة: .5

وذلددل تددن  دد   تسددلع   ا فار  الطصددث لل وُ،ددظلو القددثار  دد  حهولددو السللسددلي الطصددث لل وبللشددا  الددس  
 مُأزز تن تتلنل الق لو الطصث   ا س ت     ال هي .

 فرضيات الجراسة
 ،لغ الةلم  الاثضلل الثدلسل ااحلل:استظلفا   لة تشاال ال راسل ولإى ا يل 

 فرضية الجراسة الرئيدية:
H0.1( 1.12: لا يهجج أثر ذو دلالة إحرةائية معنهيةة دنةج مدةتهد الجلالةة ≥ α لممحةجدات الجاخميةة )

في كفاية رأس المال في المرارف الإسلامية الكهيتية، ويتفرع دن الفرضية الرئيدة دجد من الفرضيات 
 الفرعية الآتية:

 ويتاثو عظيل الاثضللي الاثعلل ااحلل:
0. H

( لظسدةل الألددد  α ≤ 0.05ن يهود  لإ ددث ذو فنلدل  مصددلدلل تأظهيدل عظدد  تسدتهل ال نلددل  : 0.1-1
 .عاة ال،ه      المل رلإس الطل     الطصلر  ا س تلل ال هيتلل

5. H
لظسدةل الألددد   (α ≤ 0.05ن يهود  لإ ددث ذو فنلدل  مصددلدلل تأظهيدل عظدد  تسدتهل ال نلددل  : 0.1-2

 .عاة مقهة الطا لل     المل رلإس الطل     الطصلر  ا س تلل ال هيتلل
3. H

( لظسدةل التطهيد  α ≤ 0.05ن يهو  لإ ث ذو فنلل  مصلدلل تأظهيل عظ  تستهل ال نلل  : 0.1-3
 . لة الهفاد      المل رلإس الطل     الطصلر  ا س تلل ال هيتلل

2. H
( لظسدةل مقدهة α ≤ 0.05لدل  مصدلدلل تأظهيدل عظد  تسدتهل ال نلدل  ن يهو  لإ ث ذو فن: 0.1-4

 .الطا لل  لة ال،ه      المل رلإس الطل     الطصلر  ا س تلل ال هيتلل
2. H

( لظسدةل ل ادلء  α ≤ 0.05ن يهو  لإ ث ذو فنلدل  مصدلدلل تأظهيدل عظد  تسدتهل ال نلدل  : 0.1-5
 .ا س تلل ال هيتللالتشلاالل     المل رلإس الطل     الطصلر  
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6. H
( ليجدددددم α ≤ 0.05ن يهوددددد  لإ دددددث ذو فنلدددددل  مصدددددلدلل تأظهيدددددل عظددددد  تسدددددتهل ال نلدددددل  : 0.1-6

 .الطصث      المل رلإس الطل     الطصلر  ا س تلل ال هيتلل
 منهجية الجراسة

اله،دددتلل، ا مصدددلءاي لتيقاددد  لإىددد ا  ال راسدددل  قددد  اعتطددد ي عادددة الطدددظيل اله،دددا  التياااددد ،  لسدددتخ الإ 
 .ا تةلر الاثضلليو وا تةلراي التشخلص، ونطلذج انني ار الطتأ ف، ، وانرحةل   ان الطُتلاثاي

 الجراسات الدابقة
ىظللل الأ ي  تن ال راسلي الت  حظلول   المدل رلإس الطدل  وتيد فاحيل  د  الطصدلر  ا سد تلل، وتدن لإ دثز 

 ىسه ال راسلي:
 العربية التي تناولت مهضهع الجراسة في المرارف الإسلاميةأولًا: الجراسات الدابقة بالمغة 

 لددة ةلددلس الأهاتدد  الطددر ث   دد  نسددةل  المددل رلإس الطددل   دد   (1 (5152، دراسةةة )البةةجارين ونخةةرون ىدد    
ارحادلو نسدةل  ، وحه،ا  ال راسدل  لدة(2022 -2021تصلر  ا س تلل والتقاا مل الرفنلل     الاتث   

ةالمدددل رلإس الطدددل   ددد  البظددده  الرفنلدددل، وودددهف لإ دددث سددداب  لاألدددد  عادددة ال،ددده  و ادددلء  التشدددلا  واليجدددم، 
وووددهف لإ ددث  مجددل   لطخصددص  سددلدث التطهيدد ، والظطدده انقتصددلف ، وعدد لإ ووددهف لإ ددث لظسددةل التطهيدد   لددة 

ظدده  ا سدد تلل والتقاا مددل الرفنلددل. الهفاددد  والدد يه  الطتأ ددث  والتضددخم عاددة نسددةل  المددل رلإس الطددل   دد  الب
اسدتل   الأ قدل الأاسدلل  دان الثبيلدل ونسدةل و لإ ض  شا  فار  نسب  المل رلإس الطل    إ وحه،  ال راسل

 .ةالمل رلإس الطل  لتأزيز ربيلل البظه 
 الجراسات الدابقة بالمغة الإنجميزية التي تناولت مهضهع الجراسة في المرارف الإسلاميةثانياً: 
 لدة ةلدلس لإ دث الطيد فاي ال ا الدل والخلرولدل عادة نسدةل  (2)(Smaoui, At al, 2020دراسةة )ىد    

وحه،ددا  ال راسددل (، 2014 -2000( تصددث ل   سدد تلل  عللطلددل   دد   الاتددث   122ةالمددل رلإس الطددل   دد   
حأددد ي  ماشدددن عدددن وودددهف ح دددللل   اسدددتطثار نسدددب رلإس تدددل  الطصدددلر  ا سددد تلل  طدددثور الهقددد لإ     لدددة

قصدداث  الودد .  ل ضددل ل  لددة لإ  ليطلمددل مقددهة الطُسددلىطان حددت اثى  مجددل   وقدده  عاددة ملددلزاي رلإس تددل  
 ,Ali  دراسةوى    ، وحه،  ال راسل  تأزيز نسب  المل رلإس الطل     الطصلر ، الطصلر  ا س تلل

نسددةل  المددل رلإس الطددل    لددة ىدد    ال راسددل  لددة ةلددلس لإ ددث الطيدد فاي ال ا الددل والخلرولددل عاددة (3)(2019

                                                           
، الطجاددل 2024عبدد محمد  ، ور ددثو ،  ،البدد راين، .  المددل رلإس الطددل  وتيدد فاحيل  دد  البظدده  ا سدد تلل والتقاا مددل الرفنلددل(1 

 .154 -140، ص: ص 2، و 11الرفنلل لاأاهلإ انقتصلفمل، تل 
(2). The Determinants Of Capital Ratios In Islamic Banking, Smaoui, Houcem, Et Al, 2020, 

The Quarterly Review Of Economics And Finance, Vol 77, P: P 186-194.  
(3). Analysis Of The Determinants Of Capital Adequacy Ratio: The Case Of Full-Fledged 

Islamic Banks In The Gulf Cooperation Council (Gcc), Ali, Abdilatif Mao, 2019, European 
Journal Of Islamic Finance, Vol 14, N 4, P: P 1- 14. 
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   تن الألد  وحه،ا  ال راسل  لة لإ    (،2018 -2013( تصث ل   س تلل   الجلل      الاتث   28    
عاددددة ال،دددده  ونسددددةل التطهيدددد   لددددة الهفاددددد  يددددر ثا   مجل  ددددل وسدددداة ل عاددددة نسددددةل  المددددل رلإس الطددددل  لابظدددده  

لبظدده  ا سدد تلل  دد  فو  تجاددو وحه،دد  ال راسددل ا، سدداب  وىددل  شددا مجددم البظددل  يددر ثالط روسددل،  اظطددل 
 Mursal, Etدراسةة )وىد    ، تي يد  تسدتهل رلإس تلليدل لنسدتالف  تدن ىدسه ال راسدل ل التأدلو  الخالجد 

Al, 2019)(1)    تصدث ل   سد تلل  12 لة ةللس لإ ث الطي فاي ال ا الل عاة نسدةل  المدل رلإس الطدل   د )
الألدد  عادة ال،ده  لدو حدت اث سداب   لإ   ، وحه،دا  ال راسدل  لدة (2017 -2015ان ونلسدلل   د   الاتدث   

لمددل رلإس الطددل  ليددل حددت اث سدداب  عاددة نسددةل  ا نسددةل التطهيدد   لددة الهفاددد  ولإ   عاددة نسددةل  المددل رلإس الطددل  
 ددإوثاء فراسددلي تسددتقبالل لتأزيددز ىددسه ال راسددل اليلللددل تددن  دد    طللددل  تددث  ال راسددل لإو  وحه،دد  ال راسددل

 (2)(Sutrisno, 2018دراسة )ةطل وى      وثاء حياا  تُقلر   ان البظه  ا س تلل    تختان ال و .
( تصدث ل   سد تلل  ان ونلسدلل   د   55 لة ةللس لإ ث الطي فاي ال ا الل عادة نسدةل  المدل رلإس الطدل   د   

تتلاثاي تخلطث التطهي  والساهلل وال الء  حر ث  شا   لإ   ، وحه،ا  ال راسل  لة (2016 -2015الاتث   
ه ث عادددة رلإس الطدددل   ددد  ةبادددث عادددة امتلدددلط  رلإس الطدددل ، وحه،ددد  ال راسدددل  ت دددهيث تتلادددثاي لإ دددثل لتددد

 .الطصلر 
 ثالثاً: الجراسات الدابقة التي تناولت مهضهع الجراسة في المرارف الإسلامية والتقميجية

 لددة ةلدلس ةلددلس لإ ددث الطيدد فاي ال ا الددل والخلرولددل  دد   (3)(El-Ghonemey, 2023دراسةةة )ىد    
 ،(2019 -2010 دد   الاتددث    Mena( تصددث ل  حقاادد مل   دد  تظ قددل 282( تصددث ل   سدد تلل ، و دد   52 

نسدةل  المدل رلإس الطدل ،  اظطدل ن حهود  عادة  حر ث ساةل  الهفاد  واليجم والقثوض  لإ   وحه،ا  ال راسل  لة 
 وحه،ددد  ال راسدددل، ا سددد تلل  ددد  البظددده  ع قدددل  دددان السددداهلل وتخدددلطث اندتطدددل  ونسدددةل  المدددل رلإس الطدددل

ااسدداهيل ذاي النظطددل الطصددث لل الطزفووددل، ت دد  تللازيددل و ن ونلسددلل، تهسددل  ن ددلة الأاظددل لتشددط  الدد و   
وتقلرنل نسةل  المدل رلإس الطدل  و ادلء  البظده   د  ىدسه الطظ قدل  تادل الطهودهف   د  تظ قدل الشدثة الوسد  

 واطل    ثيالل.

                                                           
(1). What Influences Capital Adequacy Ratio In Islamic Commercial Banks? Evidence From, 

Mursal, Mursal, Et Al, 2019, Indonesia, Journal Of Accounting Research Organization And 
Economics, Vol 2, N 1, P: P 1-10. 

(2). Factors Determinant Of Bank Capital Buffer: Empirical Study On Islamic Rural Banking 
In Indonesia, Sutrisno, 2018, Advances In Social Science, Education And Humanities 

Research, Vol 186, P: P 84- 87. 
(3). Capital Adequacy Ratio: Determinants And Its Effect On The Bank’s Efficiency In Mena 

Region Islamic Versus Conventional Banks, El-Ghonemey, Ayah Gamal, 2023, Doctoral 
Thesis. University Of Portsmouth, Faculty Of Business And Law, Uk. 
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 رابعاً: الجراسات الدابقة التي تناولت مهضهع الجراسة في المرارف التقميجية
 لدة ةلدلس لإ دث الطيد فاي ال ا الدل والخلرولدل عادة نسدةل  المدل  (1)(Gharaibeh, 2023)دراسة ى    

ووددهف وحه،دا  ال راسدل  لدة  (،2014 -2000رلإس الطدل   د  الطصدلر  التقاا مدل الرفنلدل  د   الاتدث   
ع قددل سددببلل قصدداث  الودد  حطتدد  تددن نسددةل رلإس الطددل   لددة ال،دده ، ونسددةل رلإس الطددل ، ونسددةل ال،دده  

لإىطلددل الأهاتددد   وحه،دد  ال راسددل  ايددمالسددلدال  لددة الهفاددد ، ونسددةل التل لددل  لددة نسددةل  المددل رلإس الطددل . 
 فاي نسدةل  المدل رلإس الطدل   د  الطر ث  عاة نسةل  المل رلإس الطل ، واحجدله ىدسا التدت اث، ومجدم حدت اث تُيد

 لدة ةلدلس لإ دث الطيد فاي ال ا الدل  (2)(Naoaj, 2023دراسةة ) وى    ،انقتصلفاي الظلائل ت   الرف 
 -2013( تصدددث ل  حقااددد مل   ددد   دددظل فش  ددد   الاتدددث   28والخلرولدددل عادددة نسدددةل  المدددل رلإس الطدددل   ددد   

ووددهف ع قددل  مجل لددل  ددان الظددلحل الطيادد  ا وطددلل  اليالقدد  و،ددل   لإ   وحه،ددا  ال راسددل  لددة  ،(2019
وحه،د  ، ل المدل رلإس الطدل الثبح و المل رلإس الطل ،    مان لإ  التضخم لو ع قل سابلل.  للظسةل لظسةل 

مددده  الأهاتددد    تقددد مم  يدددم فقاددد  ،دددلنأ  السللسدددلي والطسدددت طثين وتددد يث  البظددده   ددد   دددظل فم ال راسدددل 
 (3)(Alfadli And Djalila, 2022دراسةة ) ىد   و  نسب رلإس الطل     البظه  التجلريدل.الطر ث  عاة 

 لة ةللس لإ ث الأهات  الطر ث  عاة نسب  المل رلإس تل  البظه  التجلريل    فو  تجاو التألو  الخالج  
و اددلء   الطددل رلإس لإ   وحه،ددا  ال راسددل  لددة  ( تصددث ل  حجلريددل   دد  فو  تجاددو الخاددلل الأثبدد ،62 دد   
حه،ددد  ، و  المدددل رلإس تدددل  البظددده  التجلريدددل ل ددد  الظطدددهذوان حددده ث  مجل لدددل  عادددةوالسددداهلل  والربدددلح ا فار 

ال راسل ت يث  البظه  و،لنأ  السللسلي  ته   اليسر    حظااس سللسلحيم الطتأاقل  طت اةدلي رلإس الطدل  
 ,Alzoubiدراسةةةة )طدددل ىددد    ة ،والضدددطلنلي نظدددث ا لىطاتيدددل  ددد  حأزيدددز وحيسدددان الق دددلو الطصدددث  

 لة ةللس لإ ث الطي فاي ال ا الل عاة نسةل  المل رلإس الطل   د  الطصدلر  التقاا مدل الرفنلدل  (4)(2021
عاددة  المددل حدده ث    ددل عهاتدد  لإسلسددلل ىظللددل لإ   ، وحه،ددا  ال راسددل  لددة (2016 -2007 دد   الاتددث   

                                                           
(1). The Determinants Of Capital Adequacy In The Jordanian Banking Sector: An 

Autoregressive Distributed Lag-Bound Testing Approach, Gharaibeh, Ahmadmohammad, 
2023, International Journal Of Financial Studies, Vol 11, N 2, P: P 1-22. 

(2). Exploring The Determinants Of Capital Adequacy In Commercial Banks: A Studyof 
Bangladesh's Banking Sector, Naoaj, Shah, 2023, European Journal Of Business And 

Management Research, Vol 8, Issue 2, P: P 108- 112. 
(3). Factors Affecting Commercial Banks’ Capital Adequacy Ratios In Gulf Cooperation 

Council (Gcc) Countries, Alfadli, Abduallah, And Djalila Sahraoui, 2022, Scholars Journal Of 
Economics, Business And Management, Vol 9, N 2, P: P 37- 42. 

(4). Bank Capital Adequacy: The Impact Of Fundamental And Regulatory Factors In A 
Developing Country, Alzoubi, Marwan, 2021, Journal Of Applied Business Research (Jabr), 

Vol 37, N 6, P: P 205- 216. 
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حدد    تراددثاي الطخددلطث نسددب  المددل رلإس ، وىدد  والظشددل الطخددلطث  والألددد  ، وىدد  رلإس الطددل   دد  الرف 
 لنمتادل   ظسدب لإعادة تدن  المدل رلإس  الرفنللالطصلر  التقاا مل وحه،  ال راسل ، الطل   لة اننخالض

 الطل .
 خامداً: الجراسات الدابقة التي تناولت متغيرات الجراسة

ةلدددلس لإ دددث ال ادددلء   ددد  ربيلدددل البظددده  ا سددد تلل ال هيتلدددل لااتدددث    لدددة (1 (2024، الأتابددد  دراسةةةة ىددد    
وح ه،ا  ال راسل  لة وودهف لإ دث  مجدل   ل د  تدن تظاأدل ال،ده  وىدلت  الدثبح وعد لإ ، (2012-2022 

ال راسدددل البظددده  ا سددد تلل  وحه،ددد وودددهف لإ دددث ل ادددلء  انسدددت طلر عادددة ربيلدددل البظددده  ا سددد تلل ال هيتلدددل 
دراسةةة ىدد    و اددة حيسددان ال اددلء  عاددة تسددتهل الت ددللل ؛ لتيقادد  ىددلت  ربددح لإعاددة، ال هيتلددل  للأطدد  ع

ةللس لإ ث الأهات  ال ا الل لثبيلل الطصدلر  ا سد تلل الرفنلدل لااتدث    لة (2 (2022والظهيثا ،  الب ارين 
ع قل  مجل لل  ان  فار  ال،ه  وربيلل البظل ا س ت   ووهف وحه،ا  ال راسل  لة لإ   ، 1997-2019

وحه،ددد  ال راسدددل  دددت  حأطددد  البظددده  ، الرفنددد  ونسدددةل الهفادددد ، وربيلدددل البظدددل الأثبددد  ا سددد ت  الددد ول 
 دراسةةةةوىددد    ، ا سددد تلل عادددة زيدددلف  ربياتيدددل تدددن  ددد   زيدددلف  مجدددم لإ،دددهليل ونسدددةل  المدددل رلإس الطدددل 

لددددلس لإ ددددث الأهاتدددد  ال ا الددددل الطددددر ث  عاددددة  اددددلء  الت ددددللل   دددد  الطصددددلر   لددددة ة (3 (2022، سددددظ ملن  
لإ ددث  مجددل   ذو فنلددل  مصددلدلل  ووددهفوح ه،ددا  ال راسددل  لددة ، (2021-2012ا سدد تلل الرفنلددل لااتددث   

تأظهيل لظسةل  المل رلإس الطل ، ونسةل مقهة الطا لل  لة ال،ه ، ونسةل ح اال رلإس الطل  ال ل  ، ويُهو  
عاددة  اددلء  الت ددللل   دد  الطصددلر  ا سدد تلل  لإ ددث سدداب  ذو فنلددل  مصددلدلل تأظهيددل لت ددللل  الأددلتاان

ن  الء  الت للل  وذلل تن     حيسان حهزي  الطدهارف ور د   للأط  عاة حيساوحه،  ال راسل الرفنلل. 
 .ال الء  الاظلل وحيسان ت   ي البظه ، وذلل لث   حظل ساتيل

 و لطل يا  مأثض الةلم  و ون  يُاخص حقلط  تتلاثاي ال راسل ت  ال راسلي السل قل:
 حقلط  تتلاثاي ال راسل ت  ال راسلي السل قل: (1و و  رقم  

لجراسات بالمغة العربية التي تناولت ا المتغير
 المتغير

 الجراسات بالمغة الإنجميزية التي تناولت المتغير

 المتغير التابع
CAR    الب ارين 2024الب ارين ور ثو ،)

سظ ملن   (،2022  والظهيثا 
El-Ghonemey (2023), Naoaj (2023), Gharaibeh 
(2023), Smaoui, At al, Alfadli And Djalila (2022), 

                                                           
، رسددللل 2024 للدد  تشددأ ،  ،، الأتابدد 2022 -2012ربيلددل البظدده  ا سدد تلل ال هيتلددل لإ ددث ال اددلء  الطصددث    دد  . (1 

 تلوستاث، ولتأل الاثته ،  الل الشثيأل وال راسلي ا س تلل، قسم انقتصلف والطصلر  ا س تلل، الرف 
الطجادل ، 2022والظدهيثا ،  دلتث عاد ، عبد محمد  ،  ،الطي فاي ال ا الل لثبيلل الطصلر  ا سد تلل الرفنلدل، البد ارين. (2 

 . 208 – 189، ص: ص 2، و 9تل الرفنلل لاأاهلإ انقتصلفمل، 
، رسددددللل 2022قصدددد  تيطددددهف،  ،الطيدددد فاي ال ا الددددل ل اددددلء  الت ددددللل   دددد  الطصددددلر  ا سدددد تلل الرفنلددددل، سددددظ ملن . (3 

 قتصلف والطصلر  ا س تلل، الرف .تلوستاث، ولتأل الاثته ،  الل الشثيأل وال راسلي ا س تلل، قسم ان



ISLAMIC SCIENCES JOURNAL (  0202 ) Vol (  71 ) Issue (  3 ) section (  7 ) : 168-199 

  

976 
 

 2022.) (2020), Ali (2019), Mursal, Et Al (2019), Sutrisno, 
2018), Alzoubi (2018).) 

 المتغيرات المدتقمة
ROA    الأتاب  (، 2024الب ارين ور ثو

 والظهيثا الب ارين (، 2024 
 (.2022سظ ملن    (،2022 

El-Ghonemey (2023), Smaoui, At al (2020), Ali 
(2019), Sutrisno, (2018), Alzoubi (2018). 

ROE    2024الأتاب.) Ali (2019), Mursal, Et Al (2019), Alzoubi (2018). 
FDR    الب ارين 2024الب ارين ور ثو ،)

 (.2022  والظهيثا 
El-Ghonemey (2023), Smaoui, At al (2020), Ali 
(2019), Mursal, Et Al (2019), Sutrisno, (2018). 

EAR    2022سظ ملن.) Gharaibeh (2023). 
OE    الأتاب  (، 2024الب ارين ور ثو

 (،2022  والظهيثا الب ارين (،2024 
 (.2022سظ ملن   

Ali (2019), Sutrisno, (2018). 

Z    الأتاب  (، 2024الب ارين ور ثو
 والظهيثا الب ارين (، 2024 
 (.2022سظ ملن    (،2022 

El-Ghonemey (2023), Alfadli And Djalila (2022), Ali 
(2019), Mursal, Et Al (2019), Smaoui, At al (2020), 

Alzoubi (2018). 
 من إدجاد الباحث ادتماداً دمى الجراسات الدابقة.المرجر: 

 إضافة الجراسة
ح طددن الاجدده  الةي لددل التدد  حسددأة ىددسه ال راسددل  لددة سددّ ىل  دد  تي وفمددل ال راسددلي السددل قل  دد  فو  الخاددلل 

عاددة نسدددةل  المددل رلإس الطددل   ددد   (التشددلاالل والطلللددل ث الطيدد فاي ال ا الدددل ات ىدد     لددة حظدددلو  حددالتدد  و 
ال الددل لإو التظظلطلددل، لإو  عاددة الطيدد فايالسددل قل زي تأظددم ال راسددلي  ددر  وعالددو  قدد الطصددلر  ا سدد تلل، 

، حُضددل  ىددسه وتددن ىُظددل دد  سددللقلي ولثا لددل تختااددل. ذلددل و   سدد تلل لإو حقاا مددلانصددب  عاددة تصددلر  
ت لتدد  لالددلس لإ ددث الطيدد فاي ال ا الددل عاددة تددن  دد    ظددلء نطددهذج ةللسدد  تُ وذلددل  عاطلددل   ل  ال راسددل  سدديلت

يدددتم  ددد    تدددث  زتظلدددل م ي دددل لدددم وذلدددل ةالمدددل رلإس الطدددل ، وح بلقدددو عادددة الطصدددلر  ا سددد تلل ال هيتلدددل 
 الالطل الأاطلل والت بلالل لظتلدجيل.وبللشا  الس  مأط  عاة حأزيز    ال راسلي السل قل،  حل اتيل

 القدم الأول: الجراسة النظرية
 الأول: كفاية رأس المال في المرارف الإسلامية المبحث

 طبيعة دمل المرارف الإسلامية: الأولالمظمب 
ماطددن الظشددل  السلسدد  والثدلسدد  لاطصددلر  التقاا مددل  الثبهيددل(  دد  وددسد التددها  لإو الطددهارف الطلللددل عددن 

الالددد   تددن  دد    طثيدد   ع ددلء الالددد   لهمدد اي الاددلدل الطددلل  التدد  حُقدد لإ حاددل التددها ، واليصدده  عاددة
اسددت طلر حاددل التددها  التدد  يددتم حقدد مطيل  لددة ومدد اي الأجددز الطددلل ،  للأهاددد  الثدلسددلل لاطصددلر  التقاا مددل 
سدلطل الطلللدل . حتجس     الاثة  ان الاهاد  ال ادظل والط يظل؛  طأظة لإ   نشلطيل م قهلإ  شا  لإسلس  عادة اله 
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ا سدد تلل طثيقددل  ي تطلاددة تدد  الطةددلف  ا سدد تلل،  يادد  وعاددة الظاددلل تددن ذلددل  قدد  سددا   الطصددلر  
حسددت طث لإتهاليددل عددن طثيدد  ،ددلا التطهيدد  الطشددثوعل التدد  حقددهلإ عاددة  اسددال الطشددلر ل  دد  الربددلح وحيطدد  
الطخددلطث  ويتيقدد  ذلددل؛ تددن  دد   انسددت طلر الطةلاددث  ددت  مقددهلإ الطصددث  ا سدد ت   ساحددو عاددة حهتلدد  

ف دد  ، لإو تددن  دد   انسددت طلر  للطشدلر ل؛  ددت  مقددهلإ الطصددث  ا سدد ت   التدها   دد  تشددثوعلي حدُد ر لدو
ا لدددل ذلدددل   للطسدددلىطل  ددد  رلإس تدددل  الطشدددثوو ا نتدددلو   ياددد  مُصدددةح الطصدددث  ا سددد ت  ادددثيال   ددد  ت 
الطشدثوو، و د   فارحدو وحسدااثه وا ادثا  عالدو  د  ولإ،دةح ادثيال   د  الدثبح والخسدلر  لإمضدل ، لإو تدن  د   

  .(1 لطثا  لإ ثل عاة سبا  الطضلربل ف   التها 
ن حقتصث عاة الطخلطث   إن يلالطخلطث    الطصلر  ا س تلل تقلرنل  للتقاا مل، لإت ل  لطل يتأا    بلأل 

،    حطت  لتشط  تخلطث اثعلل وتخدلطث انسدت طلر الطثحة دل  صدلا التطهيد   يسب اندتطلنلل والتشلاالل
مُأا   وىسا تن اتن و لإ  قلسم الطخلطث ت  الأط ءتح ،  ل ضل ل  لة  هنيلر لللطضلربل والطشل ا س تلل 

عادة ترادثاي انسدتقثار الطدلل  و المدل رلإس  يتث  لإ ثا  حهزي  عبء الطخلطث فا   الطازانلل الأطهتلل، تطل 
 .(2 مجأ  فراسل ىسه الطراثاي لإة ث حأقا ا  ومسلسلل لاتلاثاي انقتصلفملوبللشا  الس  الطل ، 

حهاودو حيد ملي  ل،دل حتأاد   ضدثور  اليادل   الطصدلر  ا سد تللإ   رلإس الطدل ،  د   بلأدل و لطدل يتأاد 
ضددطل  مطلمددل مقددهة لإ،دديلد مسددل لي انسددت طلر ؛ وذلددل  يدد   عاددة تسددتهيلي  المددل رلإس تددل  تثحاأددل

تأللجدددل  أدددل  ددد  ا دددت    وودددهف حأزيدددز ال قدددل  ددد  الظظدددللإ الطصدددث   ا سددد ت .  طدددل لإ    ل ضدددل ل  لدددة 
الفواي التطهيالل تيلسبلل  ورقل لل  ماثض اليلول  لة نطلذج حياا  حت ءلإ ت  طبلأل رلإس الطل  والطخلطث 

لإىطلددل حخصددلص الطتلاددثاي والظطددلذج الةي لددل الطسددتخ تل عظدد   ح طددن وتددن ىُظددل دد  الطصددلر  ا سدد تلل، 
 .(3 فراسل لإفاديل تقلرنل  للطصلر  التقاا مل

 مالية رأس المال المظمب الثاني:
مُأدد  رلإس الطددل  تددن التددهر اليلتددل  دد  عطدد  الطصددلر ،  ل،ددل  ولإ   الطصددلر  ولإسددو عطايددل وطبلأتيددل 

لدسا يتأدان عاايدل لإ  حطادل تدل مااايدل تدن  القلدطل عاة الهسلطل الطلللل حستظ     عطايدل عادة لإتدها  اللادث.
 .(4 التها  ال زتل لتابلل امتجلولحيل ال ا اللرلإس الطل   قص  حيط  الخسلدث الطُيتطال وبي   حه اث 

                                                           
، فار لإسددلتل لاظشددث، عطددل ، الرف ، 1998الطصددلر  ا سدد تلل  ددان الظظثيددل والت بادد ، الياتدد ، عبدد  الددثزاة رمددلم، . (1 

 .220ص  -217ف. ، ص 
والتهزيد ،  لد اف، الأدثاة، ، فار الساةث  لاظشدث 2021. انست طلر    الطصلر  ا س تلل، الجبهر ، عب  الأزيز اهي ، (2 

 .27، ص 1  
 3). “Credit Risk Management And Profitability: Evidence From Palestinian Banks”,Besan, 

Abdallah, And Paz, Veronica, 2023, Journal Banks And Bank Systems, Vol 18, N 3, P 27.  
(4). Exploring Influencing Factors On Capital Adequacy In Commercial Banks, Tran, Tu 

Ngoc, 2024, Emerging Science Journal, Vol 8, N 2, P 527- 528. 
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وتن ىُظل مُأ  رلإس الطل  تن لإىم تي فاي الفاء الطصث   نظثا  لتدت اثه عادة عطالدلي وحطدهي ي الطصدث  
 .(1 تن نلملل، وتن نلملل لإ ثل تُسلع   الطصث  عاة لإفاء عطاو  هس  تلل   شا   ار

ه  د  مطليتدو تدن الطخدلطث الطُيتطادل لإو تدن تخدلطث الأُسدث وعالو  هوهف رلإس تل   دلٍ  لاطصدث  مُسدلع 
  .(2 الطلل ، وىسا يتثحب عالو زيلف      قل الأط ء الطهفعان ل ل الطصث 

 : مالية كفاية رأس المالالثالثالمظمب 
والت  وعالو   تُشاث نسةل  المل رلإس الطل   لة  هنيل تراث حم  ح هيثه تن قب  لجظل  لز  لاثقل ل الطصث لل 

،   أُث دد  عاددة  هنيددل:  تدد ل  المددل رلإس الطددل  (3 يظصددث   لددة  هنيددل لإفا  حُط دد  الصدديل الطلللددل لاطصددلر 
، وعُث د  لإمضدل  عادة لإن يدل:  لإفا  (4 الطيتاظ  و تن قب  الطصدلر  لطهاويدل الطخدلطث التد  قد  حتأدثض ليدل 

،ددل تخددلطث السدداهلل والتدد  حُأدد  ردلسددلل لدد عم واسددتقثار الطصددلر  وتسددلع حيل عاددة تهاويددل الطخددلطث و ل
.  يد  حُشداث  لدة:  اليد  الفندة تدن رلإس (5 تن لإ  ث لإنهاو الطخلطث الت  حقن    ووو عط  الطصدلر  

الطل  الهاوب عاة الطصلر   ل دل انمتادل   يدل والصدلفر  تدن قبد  الجيدلي الثقل لدل الأالدل الطظظطدل لأطد  
الطث زيددل ل دد  فولددل،  يدد   حطاددان الطصددلر  عاددة حيطدد  الجيددلز الطصددث    اجظددل  ددلز  الأللطلددل والبظدده  

الزتلي الطلللل والخسلدث غاث الطتهقأل الطيل دل  يدل، وحطااظيدل عادة الةقدلء  د  عدللم العطدل  وانسدتطثار 

                                                           
، تجاددل ودد ارا 2021لإ ددث  المددل رلإس الطددل  عاددة الطخددلطث اندتطلنلددل  دد  البظدده  التجلريددل الرفنلددل، نصدداث، نددهر عادد ،  .(1 

 .86ص  ،1، و 7اسلي والةيهث، تل لا ر 
(2). Et Al, The Effect Of Capital Adequacy, Non-Performing Financing, Efficiency, And 

Liquidity On Financial Performance In Sharia Commercial Banks In Indonesia, Ananda: 
Rizki, International Journal Of Current Science Research And Review, Vol 6, Issue 12, P 

7947. 
(3). A New Capital Adequacy Framework, The Basel Committee On Banking Supervision, 

1999, Consultative Paper Issued By The Basel Committee On Banking Supervision, Basel, 
P 8. 

ةالمددل رلإس الطددل  مسددب تت اةددلي  ددلز  واعتطلفىددل  دد  الطصددلر  التجلريددل الأثاةلددل، لإ دده مطدد ، رضددل ،ددلمب، ووةددلر، . (4 
 . 139، ص 1، ج 73، تجال تث ز فراسلي ال ه ل، و 2024تلىث وهاف، 

فراسدل  –3 لز  حقالم لإ ث تراثاي  المل رلإس الطل     الي  تن الطخلطث اندتطلنلل وتخلطث الساهلل    ضهء تقثراي. (5 
 .4، ص 4، و 26، تجال الةيهث الطلللل والتجلريل، تل 2025لإمط  مي  مسن، ور ثو ،  ،ح بلالل، علتث
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. وعالو  يد : لإفا  حد   (1    تزاولل تختان النش ل وحيقا  ى   التل  لجطل  الطتألتاان ت  الطصل 
 .(2 لهض  الطلل  لاطصلر عاة س تل وتتلنل ا

وعالددو  اتضددح لاةلمدد  لإ    المددل رلإس الطددل  تددل ىدد   ن: لإفا  لاتيدده  تددن الطخددلطث التدد  قدد  حهاوددو عطدد  
الطصلر  و ل،ل  تخلطث الساهلل،  ي   ط ل دل  د  ف دلو و،دطللإ لإتدل   للظسدةل لاطصدث ،  ياد  يتأدان 

 التيه  .عاة الطصث  لإ  ميتجز نسةل تأاظل تن رلإس الطل   ي   
 أهمية كفاية رأس المال في العمل المررفي: منظهر نظريات المخاطر والإشارة والهكالة: الرابعالمظمب 

حُأ  نسةل  المل رلإس الطل  وام   تن لإىم الث لدز السلسلل لس تل واستقثار الأط  الطصث  ،  طن   ليل 
يددل لإ خ   ددث تُيتطدد  قد  يتأددثض لددوُ، وسددهاء حُشدا  فعلتددل لإسلسددلل وفرعدل  تلللددل  مُط  ددن الطصددلر  تدن تهاو

.  ل ضدل ل  لدة ذلدل حاأدب (3 لإةلن  ىسه الطخلطث، تخلطث ادتطلنلل لإلإ تخدلطث سدهةلل لإلإ تخدلطث حشدلاالل
، وعالددو  يددسه (4 ىددسه الظسددةل فورا   ددلرزا   دد  حأزيددز قدد ر  الطصددلر  عاددة حأزيددز  قددل الطددهفعان والطسددت طثين

عطددد  الطصدددث   ددد  لإفاء وتلدادددو  اددد   ادددلء   ل،دددل   ددد  تددد  التقاةدددلي  الظسدددةل حُأددد  ضدددطلنل  نسدددتطثاريل
. وتن ىُظل حُأد  ىدسه الظسدةل تاللسدل  وترادثا  ردلسدل  عادة حأزيدز قده  الطث دز (5 انقتصلفمل لإو الزتلي الطلللل

سديم . وعالدو حُ (6 الطلل  لاطصث  وتتلنتو  ل ضدل ل  لدة تد ل ق رحدو عادة اله دلء  لنلتزاتدلي الطُتثحةدل عالدو
ىددسه الظسددةل  دد  حيقادد  الطهادطددل  ددان الظطدده والطدد ء  الطلللددل، وبللشددا  الددس  يتسدد  تدد  تت اةددلي اليائددلي 
الثقل لددل والطأددلياث ال وللددل وعاددة رلإسدديل لجظددل  ددلز ، السددلعلل  لددة حيقادد  انسددتقثار  دد  الظظددللإ الطصددث   

 والطلل   ا .

                                                           
 يد   ،ةللس  المدل رلإس الطدل  ولإ ثىدل  د  انسدتقثار الطدلل  فراسدل حيااالدل لأد ف تدن الطصدلر  الأثاةلدل الخل،دل، عدهض. (1 

 .606، ص 8، و 18لاأاهلإ ا فاريل وانقتصلفمل، تل ، تجال ح ثي  2022 ثمل ، و ، وطل  ى اش، 
فراسدددل ل دددث انتقدددل   أدددل البظددده  -لإىطلدددل  المدددل رلإس الطدددددددددل   ددد  البظددددددددده  انسددد تلل  للطقلرندددل تددد  البظددده  التقاا مدددل . (2 

،  تجادل اليالقدل، 2019، ا ،  ن الد ين، ويدهنو، عطدلف، ‬Ifsb2- لة ح با  تعللر  2ا س تلل الرفنلل تن ح با   لز 
              ‬‬‬.694، ص 43و 
(3). Capital Adequacy Policy And Procedures, European Bank For Reconstruction And 

Development, 2025, Use, P 3-4. 
(4). Banking On More Capital,Caruana, Jaime, And Narain, Aditya, 2008, Journal Finance & 

Development, P 24- 25. 
عبددد ال ثيم، تدددهع ، لإ ،  ،تيددد فاي  المدددل رلإس تدددل  الطصدددلر :  مللدددل ح بلالدددل لاططا دددل الأثبلدددل السدددأهفمل(، قظددد وز .(5 

 . 4، ص 95ا تلراي، و  -، ،ظ وة الظق  الأثب ، لإ ه تب 2022
 -1999تيددد فاي  المدددل رلإس الطدددل  ولإ ثىدددل عادددة البظددده  ا سددد تلل فراسدددل لإ دددث  المدددل رلإس الطدددل  عادددة تي فاحدددو تدددن  .(6 

، ص 15، الطجادددل الةلفمطلدددل لو يدددلث والظشدددث الأاطددد ، و 2020، عبددد  ال دددثيم،  ددده سدددأا   ، و ،  دددن لددد غم، 2015
147. 
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سلع  حُ  ؛  إن يلظظثيل الطخلطث  ه قل  ل ل رلإس الطل ،نسةل  الملإىطلل  ح بثزوتن تظظهر الظظثيلي الطصث لل، 
ط د  حُ  إن يدل ظظثيدل ا ادلر ، ، وو قدل  لحأزيدز انسدتقثار الطدلل  ل ضدل ل  لدة عاة اليد  تدن الطخدلطث الألللدل 

ىسه   إ   ظظثيل اله للل، ل ل  ل و ققه  الطصث  و الءحو ا فاريل؛ لإت    زاء الر   مجل لل لاطهفعان والطست طثين 
ف دد  وبللشددا  الددس  مأطدد  عاددة تددن حأددلرض الطصددللح  ددان ا فار  والطسددلىطان،  الظسددةل حأطدد  عاددة التقاادد 

نسدةل  المدل رلإس  وتدن ىُظدل يتبدان لإ   . (1  د   فار  رلإس الطدل  ا فار   لة احخلذ سللسدلي لإة دث مدسرا  وماطدل  
الطث الظظثيل لاساه  الطصث  ، تن نلملل وبان ط   ماقل و،   ان الططلرسل الطصث لل السالطل الطل  حُ 

    ىسه ال راسل.  ردلس وىسا التث يرف   لة حبثيث استخ الإ ىسه الظسةل  طتلاث
 : كفاية رأس المال في المرارف الإسلاميةالخامسالمظمب 

ماتسدددب تايدددهلإ نسدددةل  المدددل رلإس الطدددل   ددد  الطصدددلر   صه،دددلل  لللدددل حظةددد  تدددن طبلأدددل النشددد ل التددد  
. (2 زاوليددددل الطصددددلر  ا سدددد تلل والقلدطددددل عاددددة الطشددددلر ل  دددد  الددددثبح والخسددددلر   دددد ن  تددددن الالددددد   ال ل تددددلحُ 

 للطصلر  ا س تلل حأتط     عطايل عاة ،لا حطهي  واست طلر تُظضة ل  ضها   الشدثعلل ا سد تلل؛ 
تُختااددل  عظددوُ  دد  الطصددلر  ةللطضددلربل والطشددلر ل وا وددلر  والطثا يددل، التددث الددس  مجأدد   لادد  ت خددلطثه 

. وتددن ىُظددل يتضددح لإ   نسددةل  المددل رلإس الطددل   دد  الطصددلر  ا سدد تلل ن حقتصددث عاددة حل لددل (3 التقاا مددل
الطخلطث اندتطلنلل  ق ، و نّطل حطت  حال الظسةل ل تشط  الطخلطث الشثعلل وتخلطث انسدت طلر  د  ال،ده  

الطل  لإفا   أ للل تدن ادتن يل لإ  حأطد  عادة حأزيدز ال قدل وانسدتقثار  . وعالو   تُأ  نسةل  المل رلإس(4 اليالالل
الطددلل   دد  ىددسه الطصددلر ، وضددطل  قدد ر  الطصددلر  عاددة مطلمددل مقددهة الطددهفعان والطسددت طثين، وحيقادد  
التهاز   ان انلتزالإ الشثع  وتت اةلي الثقل ل الطصث لل ال وللل ت   تألياث   لز  ،  طدل يتها د  تد  طبلأدل 

 طهي  ا س ت  ولإى ا و التظطهيل.الت
                                                           

الطسلىطل الألتل: فراسل ح بلالدل عادة الشدث لي الط رودل  د  السدهة  لإ ث  الء  رلإس الطل  الألت  عاة ربيلل الشث لي .(1 
تأيد  ا فار  الألتدل، ، 2021سداث  دن عبد  الأزيدز،  ،ته د   ، والللتد   ،لإ، الثبل أدل2019 -لإ 2014الطلل  السدأهف  

 .48 ، ص165 و، 43 س
And Importance of Cost Efficiency in Critical Aspect of Influences the Decision-Making 
Process in Banks, Narawish, Chutimon, et al, 2022, Turkish Journal of Physiotherapy and 

Rehabilitation, Vol 3, N 3, p 187. 
(2). The Impact Of Capital Adequacy Ratio (Car) On Islamic Banks’ Performance In Selected 

Mena Countries, Alnajjar, Adel, And Othman, Anwar, 2021, The International Journal Of 
Business Ethics And Governance (Ijbeg), Vol 4, N 2, P 118.  

تصدث،  -، فار الا دث الجدلتأ ، ا سداظ ريل2010لإمطد  ادعةل ،  ،تهاويل الزتلي الطلللل، عا  البظه  ا س تلل    .(3 
 .69ص -68ف. ، ص

علاددهر ،  ،. لإ ددث الثبيلددل عاددة  المددل رلإس الطددل   دد  البظدده  التجلريددل: فراسددل مللددل البظدده  الخل،ددل الجزادثيددل، ،ددهريل(4 
 .93، ص 1، و 5، تجال الةشلدث انقتصلفمل، تل 2019وذواف ، تيا  ، 
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وتدددن ىُظدددل يتضدددح لإ   الطصدددلر  ا سددد تلل حدُددهل  اىتطلتدددل   دددلرزا   ددد  نسدددةل  المدددل رلإس الطدددل  نظدددثا  لجدددهىث 
ان دددت    اظيدددل وبدددان الطصدددلر  التقاا مدددل،  ل ضدددل ل  لدددة  ددده  الطصدددلر  ا سددد تلل حجددد  ،دددأهبل  ددد  

ة الطصدلر  ا سد تلل لإ  ماده  حتسلسديل تد عهتل   دثلإس اليصه  عاة الساهلل تن الخلرج؛ لسا يتأان عاد
 .(1 تل  قه  
 رأس المال في المرارف  محجدات: الرابعالمظمب 

  لاح : -تهض  ال راسل-وحتط   تي فاي  المل رلإس الطل     الطصلر  
ماددلو تدد ل قدد ر   فار  الطصددث  عاددة حهلادد  لإو ااددتقلة لإو حيقادد  : لندةةبة العائةةج دمةةى الأصةةه .0

 لستخ الإ ال،ده  التد  حطتا يدل؛   اطدل  لند  ىدسه الظسدةل تثحاأدل  اطدل  لند   فار  الطصدث  لإة دث  الربلح
نسددةل الألددد  عاددة ال،دده  الطثحاأددل  دد  حأزيددز  ،  طددل حأطدد ةاددلء   دد  اسددتخ الإ ال،دده   دد  حيقادد  الددثبح

ول  لة زيدلف  حأاو ق ر  الطصث  عاة حيقا  لإربلح  ل لل تن لإ،هلو فو  اليل  يا ةالء  رلإس الطل ، 
  .(2 فعم القلع   الثلإسطلللل ويُيسّن تن تستهيلي  المل رلإس الطل وىسا التث يرف   لة رلإس الطل ، 

تد ل قد ر   فار  الطصدث  عادة ا  لالدلس ترادث : حُط د  ىدسه الظسدةل ندبة العائج دمى حقهق الممكية .5
حدر ث ىدسه ،  ياد  تن     استخ اتيل ليقدهة الطا لدل  د  عطاللحيدل انسدت طلريل والتطهيالدل ححيقا  الربل

تدن  د   قد رحيل عادة  لدل  تد ل  ادلء  حهتلد  مقدهة وذلدل  د   ادلء  رلإس الطدل    شدا   مجدل  الظسةل 
الطتددلح   لددة حأظددلم الألددد  عاددة رلإس الطددل  ىددسه الظسددةل يددرف  ارحاددلو وعالددوالطا لددل  دد  حيقادد  الربددلح، 

 .(3 حأزيز تتلنل الطث ز الثلإسطلل  لاطصث  ل ضل ل  لة 

 الطصددث مُسددتخ لإ لالددلس تدد ل اعتطددلف  ل  تلللدد ا  تراددث  : حُأدد  ىددسه الظسددةلندةةبة التمهيةةل إلةةى الهدائةةع .3
   حهتل  وفادأو وق رحو عادة  فار   الطصث أبث عن  الء  مُ ، وىه عاة وفاد  الأط ء    تظح التطهي 

  يادد  مُسدديم اددلء  الطصددث   دد  حهتلدد  تددهارفه التطهيالددل،   لددة تدد ل ىددسه الظسددةل حُشدداث،  يادد  السدداهلل

                                                           
(1) . Optimal Capital Adequacy Ratio In An Islamic Banking System, Samani, Habib Ansari, 

2021, International Journal Of Business And Development Studies, Vol 13, N 2, P 31- 32. 
 2). Effect Of Return On Assets (Roa), Return On Equity (Roe), And Net Profit Margin (Npm) 

On The Company's Value In Manufacturing Companies Listed On The Exchange Indonesia 
Securities Year 2016-2019, Supriyadi, Tommy, 2021, International Journal of Economics, 

Business and Management Research, Vol 5, N 4, P 220. 
فراسدل مللدل تجطهعدل تدن البظده  التجلريدل الجزادثيدل  د   -لإ ث  ظهف قلدطل  دلرج الطازانلدل عادة ربيلدل البظده  التجلريدل  .(3 

، ص 2، و 7لإ، تجاددل الثيددلف  نقتصددلفملي العطددل ، تددل 2021، سطسددل،  ضدداا ، وعادد ، ف دد ، -2018-2012الاتددث  
454. 
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يظأاو  وبللشا  الس عاة تستهيلي تظلسةل تن الساهلل والطخلطث،  الطيل ظل  لةالتهاز     ىسه الظسةل 
 .(1 والطخلطث الطُيتطال عاة  الء  رلإس الطل  وق رحو عاة اتتصلص الص تلي  مجل لل  

ىدسه الظسدةل تدن الطرادثاي السلسدلل ل ادلء  رلإس الطدل ،  حُأتبث :ق الممكية إلى الأصهلندبة حقه .2
تطل مقدهف ذلدل  لة اعتطلف لإةبث عاة رلإس الطل  الساح     حطهي  ال،ه ،  ىسه الظسةل شاث ارحالووعالو مُ 

  .(2 ق ر  الطصث  عاة تهاويل الخسلدث وحيقا  انستقثار الطلل   لة حأزيز

مُأددد  ىدددسا الطرادددث تدددن الطرادددثاي اليلتدددل  ددد  الق دددلو الطصدددث  ،  يددده  :الكفةةةااة التذةةةغيميةندةةةبة  .2
، تالددلس ل اددلء  حشددلا  الطصددث ؛ لإ  تدد ل قدد ر  الطصددث  عاددة الددتيام  للت ددللل  لتيقادد  لإقصددة علددد 

يدرف  انخادلض   ياد  شدا  تةلادث  د   ادلء  رلإس الطدل ،  عادة الطُسدلىطل ال الء  التشدلاالل  يا  حأط 
حدد علم رلإس تللددو   لدةالطصددث  وىدسا التددث مقدهف الظاقدلي التشددلاالل وزيدلف  ا يددثافاي  لدة حيسددان الثبيلددل، 

 .(3 تن     الربلح الطيتجز 

سيم مُ  ، وعالوحت اث مجم البظل عاة نتلدل لإفاءه تاللسل  ي   عاةطراث مُأ  ىسا ال: حجم المررف .6
تدددن  ددد   حيقاددد  و دددهراي اليجدددم وحظهيددد  النشددد ل وذلدددل مجدددم الطصدددث   ددد  حيسدددان  ادددلء  رلإس الطدددل  

قد ر  الطصدث  عادة فعدم قلع حدو الثلإسدطلللل  اادلء   وحأزيدزالطخدلطث  تطل يرف  ذلل  لة حقااد الطصث لل، 
 .(4 لإعاة
سدددتظلفا   لدددة تدددل لإتيثحدددو ال راسدددلي  ددد  ىدددسه ال راسدددل ا (الطتلادددثاي الطسدددتقالىدددسه الطتلادددثاي  ا تلدددلر  حدددم   وقددد 

 .وال يلث السل قل تن حت اثىل عاة نسب  المل رلإس الطل 
 
 
 
 
 

                                                           
(1). Financing to Deposit Ratio Impact on Non-Performing Financing in Islamic Housing 

Finance, Sihati, sri, et al, 2025, Journal of Information Systems Engineering & Management, 
vol 10, n 4, p 1549- 1550. 

لإ، تجاددل الجلتأددل 2021لإتجدد    ددثا لم،  ، دد  الق ددلو الطصددث   السددأهف ،   . الأ قددل  ددان  المددل رلإس الطددل  والسدداهلل(2 
 .42، ص 3، و 29ا س تلل لا راسلي انقتصلفمل وا فاريل، تل 

(3). Determinants Of Islamic Bank Profitability: Evidence From Indonesia, Sukmaningrum, 
Puji Sucia, Et Al, 2020, Gatr Journal Of Finance And Banking Review, Vol 5, N 1, P 5. 

فراسددل ح بلالددل لأاظددل تددن الطصدددلر   –حقاددلم الطيدد فاي ال ا الددل لاثبيلددل الطصددث لل وحت اثىددل  دد  الشددث لي الطسددلىطل . (4 
لإ، تجادددل الثيدددلف  لاطدددل  2022الط رودددل  ددد  سدددهة الأدددثاة لدددووراة الطلللدددل، سدددأا ،  ددد   ندددهر ، ومسدددان، عقاددد  تشدددأل ، 

 . 301، ص 2، و 3والعطل ، تل 
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 القدم الثاني: الجراسة التحميمية
 المبحث الثاني: المنهجية ووصف البيانات

 أولًا: مجتمع الجراسة ودينتها
لإ، تظيددل  طسددل 2025عددلت   متددة نيلمددل عددللإ  يت دده  الق ددلو الطصددث   ال ددهيت  تددن وامددٍ  وعشددثين  ظ ددل  

ا تلددلر  قد  حددم  عالددو   ظده  حقاا مددل، و طسدل  ظدده   سد تلل، وبظددل تتخصدص وامدد ، وعشدث   ظدده  لإوظبلدل. و 
ط ددد   لتددد  تجتطددد  الطصدددلر  ا سددد تلل ليدددسه ال راسدددل ل هنيدددل حُ  الطصدددلر  ا سددد تلل ال هيتلدددل تهضدددهعل  

طددظح الأاظددل فروددل علللددل تددن الشددطه  والتط ادد  لاق ددلو الطصددث   م  التددث وىددسا الألتاددل  دد  فولددل ال هيدد ، 
يت ه  تجتط  ال راسل وعاظتيل تن وطل  الطصلر  ا س تلل ال هيتلل،  يا  .  لل لت  ا س ت  ال هيت 

 حددم   قدد  عاددة ذلددل،  وو قددل  وىدد :  ادد  التطهيدد  ال ددهيت ، وبظددل  هبلددل ، وبظددل وربددل، وبظددل ال هيدد  الدد ول . 
سددددتط   تددددن التقددددلريث السددددظهيل لنعتطددددلف عادددة البللنددددلي الطُ وذلددددل  (، 2024–2015اعتطدددلف  تددددث  ال راسددددل  

 الصلفر  عن ىسه الطصلر .
 ثانياً: حجود الجراسة
 : ااحلل   الجهانب حتط   م وف ال راسل 

 ددد  فولدددل ال هيدد   قددد ، فو  حأطدددلم  ا سدد تلل ث دددز ال راسدددل عاددة الطصدددلر : حُ الحةةجود المكانيةةةة .0
 نظثا  ن ت   النظطل انقتصلفمل والبائلل الطصث لل.، وذلل الظتلدل عاة فو  لإ ثل 

ا تللر  حم    يا ، 2024متة عللإ  2015: حل   ال راسل الاتث  الزتظلل تن عللإ الحجود الزمانية .5
 .الي ي ل    ال وللرحةلطيل  للت هراي انقتصلفمل والطصث لل نظثا  نىسه الاتث  

الظتدلدل  يتأدان عد لإ حأطدلم وعالدوال هيتلدل، ا سد تلل : حُث ز ال راسل عاة الطصلر  حجود التعميم .3
 الأهات  انقتصلفمل والتظظلطلل. نظثا  لهوهف ا ت  لي   عاة سللقلي لإو فو  تختاال، 

تدن قبد  الجيدلي الثسدطلل مدل حأتط  ال راسدل عادة البللندلي الطظشدهر  والطتل يا  : القيهد البياناتية .2
  الطأاهتددلي الط اهبددل تتدده ث  وعالددو  ددإ   وطلدد، ةللبظددل الطث ددز  ال ددهيت ، والطصددلر  ا سدد تلل ال هيتلددل

  عم التياا  وانستظتلولي.وعاة الظيه الس  ي شا   لت  
 ثالثاً: متغيرات الجراسة

 حتط   تتلاثاي ال راسل  لاح :
. وحم  مسل يل (CAR)، ويثتز ليل  للثتز ندبة كفاية رأس المالوالس  يتط       المتغير التابع: .0

 ظلء  عاة الظسب الطُيتسةل تن ق ب   الطصلر  والهارف     التقلريث السظهيل، والت  حأتط  عاة مسلد نسةل 
 .رلإس الطل  تن الطستهيان  لة ال،ه  الطثويل  للطخلطث

، والتدد  حسددلو  ،ددل   الددثبح/ ندةةبة العائةةج إلةةى الأصةةهل   دد : والتدد  حتط ددالمتغيةةرات المدةةتقمة:  .5
، والتد  حسدلو  ،دل   الممكيةة ندةبة العائةج إلةى حقةهق (. ROA وطلل  الطهوهفاي، ويثتدز ليدل   دللثتز  

، والتدد  حسددلو  إلةةى الهدائةةع ندةةبة التمهيةةل(. ROEالددثبح/  وطددلل  مقددهة الطا لددل، ويثتددز ليددل   ددللثتز  
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، والتد  ندةبة حقةهق الممكيةة إلةى الأصةهل(. FDR  الهفاد ، ويثتدز ليدل   دللثتز   وطلل  التطهي /  وطلل
ندةةبة الكفةةااة التذةةغيمية، (. EARحسددلو   وطددلل  مقددهة الطا لددل/  وطددلل  ال،دده ، ويثتددز ليددل   ددللثتز  
 ، والس  مُيسدبحجم المررف(. OEوالت  حسلو   وطلل  الظاقلي/  وطلل  ا يثافاي، ويثتز ليل   للثتز  

 (.Z اهغلريتم  وطلل  ال،ه  ويثتز لوُ   للثتز  
 حقهلإ ال راسل عاة الظطهذج الاللس  ااح :رابعاً: نمهذج الجراسة: 

4β+  tFDR 3β+tROE 2β+ tROA 1β+  α=  tCAR t.ε+ tZ6 β+ tOE5 β+ tEar 
تُأدلت ي التي يد ، (  لة β لة  ل   انني  ار، و  α)و  (  لة نسةل  المل رلإس الطل CARما  حشاث:  

(  لددة FDR(  لددة نسددةل الألددد   لددة مقددهة الطا لددل، و ROE(  لددة نسددةل الألددد   لددة ال،دده ، و ROAو 
(  لددة نسددةل ال اددلء  OE(  لددة نسددةل مقددهة الطالددل  لددة ال،دده ، و EARنسددةل التطهيدد   لددة الهفاددد ، و 

 (  لة الزتن. t(  لة مجم البظل، و Zالتشلاالل، و 
 التحميل الإحرائي واختبار الفرضيات المبحث الثالث:

يتظددلو  ىددسا الطةيدد  التياادد  ا مصددلد  لبللنددلي ال راسددل وا تةددلر الاثضددللي، مادد  حددم  اسددتخ الإ لإسددللاب 
( ROEو ROA   مصددلدلل تتق تددل لطأللجددل تشدداال التأ فمددل الخ لددل التدد  تيددثي  ددان تتلاددث  الثبيلددل

انرحةدددل ، وا تةدددلراي التشدددخلص، ونطدددلذج اننيددد ار وحشدددط  التيادددل ي: ا مصدددلءاي اله،دددتلل، وحيااددد  
  .الطتأ ف، ولإ اثا  ا تةلر الاثضللي

 أولًا: الإحرااات الهصفية لمتغيرات الجراسة

 الإحرااات الهصفية لمتغيرات الجراسة: (1) ججول رقم

 الحج الأدمى الهسيط الحج الأدنى الانحراف المعياري  المتهسط العجد الرمز المتغير
 CAR 40 18.900 2.200 16.400 18.190 26.070 رأس المالكفاية 

 ROA 40 0.008 0.004 0.000 0.009 0.018 العائج دمى الأصهل
 ROE 40 0.069 0.033 0.000 0.066 0.134 العائج دمى حقهق الممكية
 FDR 40 1.018 0.195 0.689 1.013 1.525 التمهيل إلى الهدائع
حقهق الممكية إلى 

 الأصهل
EAR 40 0.116 0.022 0.078 0.116 0.170 

 OE 40 0.474 0.115 0.287 0.446 0.774 الكفااة التذغيمية
 Z 40 9.736 0.430 8.890 9.611 10.580 حجم المررف

 .من إدجاد الباحث ادتماداً دمى نتائج التحميل الإحرائي :المرجر

( الخصددلدص ا مصددلدلل السلسددلل لطتلاددثاي ال راسددل  دد    تددث  الةيدد ، وياشددن 1يهضّددح ودد و  رقددم  
عدد فا  تددن الط مظددلي الطيطددل مدده  الفاء الطددلل  و لادد  رلإس الطددل   دد  الطصددلر  ا سدد تلل ال هيتلددل. 
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يتجدلوز  وىه تستهل تثحاد  (18.900 اا   (CAR) مظيث تن الج و  لإ  تتهس  نسةل  المل رلإس الطل 
%(، تطددل مأاددو قدده  الطثاةددز الثلإسددطلللل ليددسه 8 ا اددث اليدد  الفنددة الطه،ددة  ددو تددن لجظددل  ددلز  والةددللا  

الطصدددلر  وقددد رحيل عادددة اتتصدددلص الخسدددلدث الطيتطادددل.  طدددل مشددداث اننيدددثا  الطعلدددلر  الطدددظخال  لدددة 
 .استقثار نسب     ىسه الظسةل عبث السظهاي الرب 

(، وىده 0.008 ادا   (ROA)  قد   اّظد  الظتدلدل لإ  تتهسد  الألدد  عادة ال،ده لإتل  لطل يتأا   للثبيلل، 
تستهل مأاو ق ر  تتهس ل لاطصلر  عاة حهلا  ال    تن لإ،هليل،  اظطل  اا تتهس  الألد  عاة مقهة 

، وىه تأ   تقبه      ائل الطصلر  ا س تلل الت  غللةل  تل حأتط  سللسلي (0.069) (ROE) الطا لل
 د  حهزيدد  الربدلح. وحهضددح اننيثا دلي الطعللريددل الطيد وف  ل دد  الطرادثين لإ  تسددتهيلي الثبيلدل لددم مدسر  

 .حشي  حس س ل   باثا       تث  ال راسل
(، تطدل 1.018تسدتهل مقدلرد   (FDR) و لطدل مخدص  لاد  التطهيد ، لإتيدث تتهسد  التطهيد   لدة الهفادد 

هفاددد  لتطهيدد  عطاللحيددل، وىدده لإتددث اددلد   دد  البظدده  يدد   عاددة اعتطددلف الطصددلر    روددل واضدديل عاددة ال
 ا س تلل الت  حأتط  عاة التطهي  القلدم عاة ال،ه .  طل  اا تتهس  نسةل مقهة الطا لل  لة ال،ه 

(EAR) (0.1164) وىه تل مأاو اعتطلف الطصدلر  عادة قلعد   رلإسدطلللل واد   حسديم  د  حأزيدز  المدل ،
 .شلاالل واندتطلنللرلإس الطل  وحقاا  الطخلطث الت

، وىده تدل مشداث  لدة لإ  تدل (0.474) (OE) تدن نلملدل ال ادلء  التشدلاالل،  ادا تتهسد  ال ادلء  التشدلاالل
مقلرد نصن ا يثافاي التشلاالل حُستيال    حل لل الطصثو لي التشلاالل، وىه تسدتهل تقبده  نسدبلل   د  

(، تدل يد   عادة وودهف 9.736تتهسد ل   ادا   (Z) الق لو الطصث  . ولإ اثا ، لإتيث تتلادث مجدم الطصدث 
 ثوة    لإمجللإ الطصلر  الطشطهلل  لل راسدل، وىده تدل قد  مُاسدث نمقدل   د  حيااد  اننيد ار لتدت اث اليجدم 

 .عاة  المل رلإس الطل 
 ثانياً: تحميل الارتباط واكتذاف مذكمة التعجدية الخظية

 :مرفهفة الارتباط بين متغيرات الجراسة :(2)ججول رقم 

 CAR ROA ROE FDR EAR OE Z 
CAR 1.000 -0.217 -0.334* 0.449* 0.570* 0.085 -0.464* 
ROA -0.217 1.000 0.936* -0.665* 0.275 -0.550* 0.679* 
ROE -0.334* 0.936* 1.000 -0.733* -0.137 -0.528* 0.635* 
FDR 0.449* -0.665* -0.733* 1.000 0.338* -0.263 -0.727* 
EAR 0.570* 0.275 -0.137 0.338* 1.000 -0.263 -0.488* 
OE 0.085 -0.550* -0.528* -0.263 -0.263 1.000 0.401* 
Z -0.464* 0.679* 0.635* -0.727* -0.488* 0.401* 1.000 
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 .(α ≥ 0.05)دال دنج مدتهد   (*):ملاحظة

 .من إدجاد الباحث ادتماداً دمى نتائج التحميل الإحرائي :المرجر

 =rلإتيثي تصاه ل انرحةل  ووهف ارحةل  علٍ  و ا   ان الألد  عاة ال،ه  والألد  عاة مقهة الطا لل  
 .VIF ( تطل مشاث  لة ووهف حأ فمل   لل ا ي    اظيطل. ولاتيق  تن ذلل حم استخ الإ ا تةلر0.936

 لمنمهذج الأصمي (VIF) نتائج اختبار التعجدية الخظية(3): ججول رقم 

 التفدير VIF المتغير
ROA 64.363  تشاال   اث 
ROE 46.870  تشاال   اث 
FDR 3.192  تقبه 
EAR 7.864  تقبه 
OE 1.499 تطتلز 
Z 2.893 تطتلز 

 .من إدجاد الباحث ادتماداً دمى نتائج التحميل :المرجر

( 10  اليد  الطقبده  VIF ،  ذ حجدلوزي ةدلمROEو ROA يتضدح وودهف تشداال حأ فمدل   لدل اد ي    دان
 . شا   باث، تطل يرف   لة ضأن حق يثاي تألت ي انني ار

 ثالثاً: معالجة مذكمة التعجدية الخظية

 ,Alzoubi) ، حم  احةدلو الطظيجلدل الطُتةأدل  د  فراسدل ROEو ROA لطأللجل تشاال التأ فمل الخ لل  ان
2017; Ali, 2022) والطتط ال    حقسلم الظطهذج  لة نطهذوان تظاصاان: 

 يتضطن ل:لنمهذج الأوا ROA   ت   لق  الطتلاثاي الطستقالFDR ،EAR ،OE ،Z) 
 يتضطن: النمهذج الثاني ROE   ت   لق  الطتلاثاي الطستقالFDR ،EAR ،OE ،Z) 

 :وىسا الظيل يُتلح

 القضلء التللإ عاة تشاال التأ فمل الخ لل  ان تتلاث  الثبيلل .0

 انني اراليصه  عاة حق يثاي فةلقل لطألت ي  .5

 ا تةلر لإ ث    تراث ربيلل  شا  تستق  .3

 عاة  المل رلإس الطل  ROEو ROA الطقلرنل  ان لإ ث .2
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 رابعاً: نتائج تحميل الانحجار المتعجد

 (ROA) النمهذج الأول مع .0

 نتائج تحميل الانحجار لمنمهذج الأول: (4)ججول رقم 

 t P-value VIFقيمة  الخظأ المعياري  المعامل المتغير
 - 0.0008 3.6610 11.5089 42.1353 ال ل  
ROA -118.7514 116.9036 -1.0160 0.3169 3.604 
FDR 0.4183 2.3964 0.1750 0.8625 2.895 
EAR 57.4684 16.9148 3.3980 0.0017 1.804 
OE -3.5220 2.9240 -1.2050 0.2367 1.499 
Z -2.8452 1.0324 -2.7560 0.0093 2.631 

 R2 0.4700تألت  
 0.3967 الطأ   R2تألت  

F-Statistics 6.1280 
P-Value 0.0000 

 40 ع ف الطشلى اي

Hausman Test 
Chi-Square (χ²) = 16.37 

P-value = 0.012 

Woldridge Test for Autocorrelation 
F-statistic = 1.07 
P-value = 0.311 

 .التحميلمن إدجاد الباحث ادتماداً دمى نتائج  :المرجر

( قدد ر  حاسدداثيل وادد   لاظطددهذج، ROA حُظيددث نتددلدل نطددهذج اننيدد ار الو   الددس  يتضددطن تراّددث الثبيلددل
، تدددددل مأظددددد  لإ  0.3967الطأدددد        وتدددددل مقل اددددو تدددددن           مادددد   ادددددا تألتدددد  التي يددددد  

 رلإس الطددل % تددن التةدددلين  دد  نسددةل  المددل 47الطتلاددثاي الطسددتقال الطضددطظل  دد  الظطددهذج حاسددث نيدده 
(CAR)طدل لإ   مصدلدلل  . F   تد  ةلطدل 6.1280لاظطدهذج  الد P= 0.0000   تطدل يد   عادة لإ ،

% وير دد  لإ  الطيدد فاي ال ا الددل تجتطأددل ليددل لإ ددث 1الظطددهذج  ددلت   تأظدده   مصددلدل ل عظدد  تسددتهيلي فنلددل 
 .تأظه  عاة  المل رلإس الطل 

وبالطدل امتطلللدل تقد ارىل  (χ² = 16.37)  لإ  ةلطدل تثبد   دل   الد Hausman لإتيدثي نتدلدل ا تةدلر
(، التددث الددس  مشدداث  لددة ووددهف  ددثوة ذاي فنلددل  مصددلدلل  ددان حقدد يثاي نطددهذو  اا ددلر ال ل تددل 0.012 

 والأشددهادلل، وبللتددلل  حددم اعتطددلف نطددهذج اا ددلر ال ل تددل  دد  حقدد يث ىددسا الظطددهذج.  طددل  اظدد  نتددلدل ا تةددلر
Wooldridge   ةلطل ا مصلء  الد ل رحةل  الساح  لإ (F = 1.07)   وىد  0.311وبالطدل امتطلللدل ،)
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لإعاة تن تستهل ال نلل الطأتطد ، تطدل ير د   اده الظطدهذج تدن تشداال انرحةدل  الدساح  ويأدزز تدن ته هةلدل 
 .نتلدل انني ار

ج،  د  ىدسا الظطدهذ CAR  ام مظيث لو لإ ث تأظه  تةلاث  د  حي يد  ROA لإتل  للظسةل  لة تراّث الثبيلل
. ىسا مشاث  لة (P= 0.3169) ( وغاث تأظهيل  مصلدل ل118.7514-ما   لن  ةلطل الطألت  سللةل  

 .لإ  حت اث الثبيلل عاة  المل رلإس الطل  ق  ن ماه  تةلاث ا    الاتث  قا  ال راسل

 ،  قدد  تيددث الطألتدد   مجل ل ددل ل ظددو ضددئا  وغاددث تأظدده  (FDR)  لطددل مخددص تتلاددث التطهيدد   لددة الهفاددد 
 0.4183  β، P= 0.8625  تددل يدد   عاددة لإ  فروددل انعتطددلف عاددة الهفاددد   هسدداال حطهيدد  لددم حط دد ،)

 دان الطصدلر  الطشدطهلل  للأاظدل  د    تدث  ال راسدل. قد  مأادو ذلدل  CAR ا ت   ل ذا فنلل    تستهيلي
طدل ( حقاد  تدن لإ دثل  ت د  لإفواي رلإس ال لحأهيضدلحشل و سللسلي التطهي   ان الطصلر  لإو ووهف قظدهاي 

 .عاة  المل رلإس الطل  FDR حت اث

ةطتلاددث ملسددم و مجددل   التددت اث  دد   (EAR) عاددة الظاددلل،  ددثزي نسددةل مقددهة الطا لددل  لددة ال،دده 
دل وتأظلدل   مصدلدل ل ىدسه الظتلجدل   .(β= 57.4684 ،P= 0.0017  نطهذوظدل، ماد   دل  تألتايدل تثحاأ 

مقدهة الطا لدل يث د  تةلادث  نسدةل  المدل رلإس الطدل ، وىده تدل  حر   تن الظلملل انقتصلفمل لإ  حأزيز قلعد  
يتها   ت  ا طلر الظظث  الطتأا   تىطلل القلع   الثلإسطلللل    اتتصلص الص تلي وضدطل  التها د  تد  

 .تت اةلي  لز 

، تدل مأظد  (P= 0.2367)  وغادث تأظده   (3.5220- ق  لإحدة تألتايدل سدللة ل   (OE) لإتل  الء  التشلا 
للس  واضيل  مصدلدل ل  د  ىدسه الأاظدل تطدل مشداث  CAR أ قل الطتهقأل  ان  الء  التشلا  وتستهل لإ  ال

 .    الاتث  الط روسل CAR لم مان  ل ل ل  م اث لإ ث واضح عاة OE  لة لإ  التةلين   

( ، β= -2.8452 ،P= 0.0093 قد لإ ع قدل سدللةل وتأظهيدل  مصدلدل ل  (Z) لإتدل تتلادث مجدم الطصدث 
تدددل مشددداث  لدددة لإ  الطصدددلر  الةبدددث مجطدددل  حطاددد   لدددة انمتادددل   ظسدددب لإقددد  تدددن  المدددل رلإس الطدددل  وىددده 

 للطقلرنددل تدد  الطصددلر  ال،ددلث  دد  الأاظددل. اقتصددلفمل  مطاددن لإ  مُاسددث ذلددل  سللسددلي الطصددلر  ال باددث  
لايادل  الت  حسدتل  حظدهو تصدلفر الد    لإو اله،ده  ال ضد   لدة لإسدهاة التطهيد ، تدل مجأايدل لإقد  ملودل 

عادددة نسدددب علللدددل تدددن رلإس الطدددل  الظسدددب ، لإو ل  انقتصدددلفاي اليجطلدددل حخاّدددل نسدددةل رلإس الطدددل   لدددة 
 .ال،ه  رغم لإ  ال تال الثلإسطلللل ت اقل لإةبث

دل تظخاضدل لجطلد   (VIF)  لطدل يتأاد   جهاندب حشدخلص الظطدهذج،  دإ  ا تةدلر  لاظطدهذج الو  لإتيدث ةلط 
، تطددل ير دد   لددلد تشدداال 10وطلأيددل لإقدد   ا اددث تددن الأتةددل التقاا مددل مادد   لندد   الطتلاددثاي الط روسددل
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حأ فمددل الخ لددل فا دد  ىددسا الظطددهذج  أدد   صدد  تراددثاي الثبيلددل، وبللتددلل  حأ دد  التقدد يثاي  قددل لإةبددث تددن 
 .ما  ع لإ حيازىل الظلحل عن انرحةل  الخ    ان الطتلاثاي الطستقال

 (ROE) النمهذج الثاني مع .5

 لدل حياا  انني ار لاظطهذج ال لن : نت(5)ججول رقم 

 t P-value VIFقيمة  الخظأ المعياري  المعامل المتغير
 - 0.0007 3.704 11.7349 43.4691 الثابت
ROE -10.192 13.6388 -0.747 0.46 3.640 
FDR 0.6157 2.4893 0.247 0.8061 2.924 
EAR 49.1233 13.9857 3.512 0.0013 1.822 
OE -3.2574 2.9365 -1.109 0.2751 1.514 
Z -2.9441 1.0313 -2.855 0.0073 2.657 

 R2 0.4668معامل 
 0.3884 المعجل R2معامل 

F-Statistics 5.9537 
P-Value 0.0000 

 40.0000 دجد المذاهجات

Hausman Test Chi-Square (χ²) = 14.82 
P-value = 0.021 

Woldridge Test for Autocorrelation F-statistic = 0.94 
P-value = 0.338 

 .من إدجاد الباحث ادتماداً دمى نتائج التحميل: المرجر

( قد ر  حاسدداثيل واد   لاظطددهذج، ROE حُظيدث نتدلدل نطددهذج اننيد ار ال ددلن   الدس  يتضددطن تراّدث الثبيلددل
لإ  ، تدددددل مأظددددد  0.3884الطأدددد        وتدددددل مقل اددددو تدددددن           مادددد   ادددددا تألتدددد  التي يددددد  

 % تددن التةدددلين  دد  نسددةل  المددل رلإس الطددل 47الطتلاددثاي الطسددتقال الطضددطظل  دد  الظطددهذج حاسددث نيدده 
(CAR)طدل لإ   مصدلدلل  . F   تد  ةلطدل 5.9537لاظطدهذج  الد P = 0.0000   تطدل يد   عادة لإ ،

ل لإ ددث % وير دد  لإ  الطيدد فاي ال ا الددل تجتطأددل ليدد1الظطددهذج  ددلت   تأظدده   مصددلدل ل عظدد  تسددتهيلي فنلددل 
 .تأظه  عاة  المل رلإس الطل 

-P) وبالطدل امتطلللدل (χ² = 14.82) لإ  ةلطدل تثبد   دل   الد  Hausman لإتيدثي نتدلدل ا تةدلر
value = 0.021) تطل مشاث  لة ووهف  ثوة ذاي فنلدل  مصدلدلل  دان حقد يثاي نطدهذو  اا دلر ال ل تدل ،

 لط ءتتو طبلأل  للنلي ال راسل.  طل  اظ  نتلدل ا تةلروالأشهادلل، وعالو حم اعتطلف نطهذج اا لر ال ل تل 
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Wooldridge  لهوهف انرحةل  الساح  لإ  ةلطل ا مصلء  ال (F = 0.94)   0.338وبالطل امتطلللل ،)
(، التث الس  ير    اه الظطهذج تن تشاال انرحةل  الساح ، ويأدزز 0.05وى  لإةبث تن تستهل ال نلل  

 .ني ار الطق ر تن ته هةلل نتلدل ان

 د  ىدسا الظطدهذج،  CAR  ام مظيث لو لإ ث تأظه  تةلاث  د  حي يد  ROE لإتل  للظسةل  لة تراّث الثبيلل
. ىدسا مشداث  لددة لإ  (P= 0.46) ( وغادث تأظهيددل  مصدلدل ل10.192-ماد   لند  ةلطدل الطألتدد  سدللةل  

 .قا  ال راسلحت اث الثبيلل عاة  المل رلإس الطل  ق  ن ماه  تةلاث ا    الاتث  

 =β  ،  ق  تيث الطألت   مجل ل ل ل ظو ضئا  وغاث تأظه  (FDR)  لطل مخص تتلاث التطهي   لة الهفاد 
0.6157 ،P= 0.8061 تل ي   عاة لإ  فرول انعتطلف عادة الهفادد   هسداال حطهيد  لدم حط د  ا ت   دل ،)

  ال راسدل. قد  مأادو ذلدل حشدل و  دان الطصدلر  الطشدطهلل  للأاظدل  د    تدث  CAR ذا فنلدل  د  تسدتهيلي
 لإ ثل  ت د  لإفواي رلإس الطدل ( حقاد  تدن حدت اث لحأهيضلسللسلي التطهي   ان الطصلر  لإو ووهف قظهاي 

FDR  عاة  المل رلإس الطل. 

ةطتلاددث ملسددم و مجددل   التددت اث  دد   (EAR) عاددة الظاددلل،  ددثزي نسددةل مقددهة الطا لددل  لددة ال،دده 
دل وتأظلدل   مصدلدل لنطهذوظدل، ماد   دل  تألتايدل  ىدسه الظتلجدل   .(β= 49.1233 ،P= 0.0013  تثحاأ 

حر   تن الظلملل انقتصلفمل لإ  حأزيز قلعد   مقدهة الطا لدل يث د  تةلادث  نسدةل  المدل رلإس الطدل ، وىده تدل 
يتها   ت  ا طلر الظظث  الطتأا   تىطلل القلع   الثلإسطلللل    اتتصلص الص تلي وضدطل  التها د  تد  

 .ةلي  لز تت ا

، تدل مأظد  (P= 0.2751) ( وغادث تأظده  3.2574- قد  لإحدة تألتايدل سدللة ل   (OE) لإتدل  ادلء  التشدلا 
للس  واضيل  مصدلدل ل  د  ىدسه الأاظدل تطدل مشداث  CAR لإ  الأ قل الطتهقأل  ان  الء  التشلا  وتستهل 

 .اتث  الط روسل    ال CAR لم مان  ل ل ل  م اث لإ ث واضح عاة OE  لة لإ  التةلين   

( ، β= -2.9441 ،P= 0.0073 قد لإ ع قدل سدللةل وتأظهيدل  مصدلدل ل  (Z) لإتدل تتلادث مجدم الطصدث 
وىددده تدددل مشددداث  لدددة لإ  الطصدددلر  الةبدددث مجطدددل  حطاددد   لدددة انمتادددل   ظسدددب لإقددد  تدددن  المدددل رلإس الطدددل  

سددلي الطصددلر  ال باددث   للطقلرنددل تدد  الطصددلر  ال،ددلث  دد  الأاظددل. اقتصددلفمل  مطاددن لإ  مُاسددث ذلددل  سلل
الت  حسدتل  حظدهو تصدلفر الد    لإو اله،ده  ال ضد   لدة لإسدهاة التطهيد ، تدل مجأايدل لإقد  ملودل لايادل  
عادددة نسدددب علللدددل تدددن رلإس الطدددل  الظسدددب ، لإو ل  انقتصدددلفاي اليجطلدددل حخاّدددل نسدددةل رلإس الطدددل   لدددة 

 .ال،ه  رغم لإ  ال تال الثلإسطلللل ت اقل لإةبث

ددل تظخاضددل لجطلدد   (VIF)  جهانددب حشدخلص الظطددهذج،  ددإ  ا تةدلر لطدل يتأادد   لاظطددهذج الو  لإتيدث ةلط 
، تطددل ير دد   لددلد تشدداال 10وطلأيددل لإقدد   ا اددث تددن الأتةددل التقاا مددل مادد   لندد   الطتلاددثاي الط روسددل
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 حأ فمددل الخ لددل فا دد  ىددسا الظطددهذج  أدد   صدد  تراددثاي الثبيلددل، وبللتددلل  حأ دد  التقدد يثاي  قددل لإةبددث تددن
 .ما  ع لإ حيازىل الظلحل عن انرحةل  الخ    ان الطتلاثاي الطستقال

 : اختبار فرضيات الجراسةخامداً 

 ممخص نتائج اختبار الفرضيات: (6) ججول رقم

 النتيجة المتغير الرمز
H0.1 رفض  النمهذج الكميH0 -  يهجج أثر معنهي 

H0.1-1a ROA  قبهلH0 -  لا يهجج أثر معنهي 
H0.1-1b ROE  قبهلH0 -  لا يهجج أثر معنهي 
H0.1-2 FDR  قبهلH0 -  لا يهجج أثر معنهي 
H0.1-3 EAR  رفضH0 - ***يهجج أثر معنهي مهجب 
H0.1-4 OE  قبهلH0 -  لا يهجج أثر معنهي 
H0.1-5 Z  رفضH0 - ***يهجج أثر معنهي سالب 

 .من إدجاد الباحث ادتماداً دمى نتائج التحميل الإحرائي: المرجر

 التعميق دمى نتائج اختبار الفرضيات
 : (H0.1) الفرضية الرئيدية الأولى

عادة نسدةل  حظص الاثضلل الأ تلل عادة لإندو  ن يهود  لإ دث ذو فنلدل  مصدلدلل لاطتلادثاي الطسدتقال تجتطأدل
 ."   الطصلر  ا س تلل ال هيتلل (CAR) ةالمل رلإس الطل 

لأ تلدددل، تطدددل مشددداث  لدددة وودددهف لإ دددث تأظددده  ذو فنلدددل لإتيدددثي نتدددلدل التيااددد  ا مصدددلد  ر دددل الاثضدددلل ا
 مصددلدلل لاطتلاددثاي الطسددتقال تجتطأددل عاددة نسددةل  المددل رلإس الطددل . وىددسا مأاددو لإ  الظطددهذج  ادد  يتطتدد  
 ق ر  حاساثيل وا  ، ولإ  الطتلاثاي الطختلر  تظلسةل لتاساث التلاثاي    نسةل  المل رلإس الطل  ل ل البظه  

 .   الأاظل
 الفرعية الأولىالفرضية 

عاة نسدةل  (ROA) حظص الاثضلل الأ تلل عاة لإنو  ن يهو  لإ ث ذو فنلل  مصلدلل لاألد  عاة ال،ه 
 .(CAR)ل  ةالمل رلإس الط

لإسدداثي الظتددلدل عددن قبدده  الاثضددلل الأ تلددل، مادد  لددم مظيددث الألددد  عاددة ال،دده  لإ ددثا  تأظهيددل  عاددة نسددةل 
لإ  البظده  قد  حيدتاظ  طسدتهيلي رلإسدطلللل تسدتقث   لدل الظظدث عدن ةالمل رلإس الطدل . وقد  مُأدزل ذلدل  لدة 

 .حقاةلي ربياتيل القصاث  الو 
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البدد ارين تدد  فراسددل  وتختمةةف، (Sutrisno  2018، وفراسددل (Ali 2019ىددسه الظتلجددل تدد  فراسددل  وتتفةةق
، (Smaoui, At al  2020، وفراسددددل (El-Ghonemey  2023وفراسددددل  (،2024ور ددددثو   

 (.Alzoubi  2018فراسل ، و (Mursal, Et Al  2019وفراسل
 الثانيةالفرضية الفرعية 

عادة  (ROE) حظص الاثضلل الأ تلل عاة لإنو  ن يهو  لإ ث ذو فنلل  مصلدلل لاألد  عاة مقدهة الطا لدل
 .(CAR)ل  نسةل  المل رلإس الط

الطا لل لإ ثا  تأظهيل  عاة نسةل لإساثي الظتلدل عن قبه  الاثضلل الأ تلل، ما  لم مظيث الألد  عاة مقهة 
ةالمل رلإس الطدل . وقد  مُأدزل ذلدل  لدة لإ  البظده  قد  حيدتاظ  طسدتهيلي رلإسدطلللل تسدتقث   لدل الظظدث عدن 

 .حقاةلي ربياتيل القصاث  الو 
 (.Alzoubi 2018ت  فراسل  وتختمف ،(Ali 2019ىسه الظتلجل ت  فراسل  وتتفق

 الثالثةالفرضية الفرعية 
عادة  (FDR) الاثضلل الأ تلل عاة لإنو  ن يهو  لإ ث ذو فنلل  مصلدلل لظسةل التطهي   لدة الهفادد حظص 

 .(CAR)ل  نسةل  المل رلإس الط
حه،ا  ال راسل  لة قبه  الاثضلل الأ تلل،  ذ لم حُظيث نسةل التطهي   لة الهفاد  حت اثا  تأظهيل  عاة نسةل 

البظده  حد يث تسدتهيلي سداهلتيل ورلإسدطلليل  شدا  تظاصد ، ماد   ةالمل رلإس الطل . ويطان حاساث ذلدل  دت 
حخض     تظيطل لطت اةلي حظظلطلدل تسدتقال، لإو لإ  البظده  حُ بد  سللسدلي حيهطلدل حضدطن اليادل  عادة 

 .تستهيلي رلإسطلللل  ل لل  صث  الظظث عن مجم التطهي  الططظهح تقلرنل  للهفاد 
، وفراسدل (El-Ghonemey  2023وفراسل  (،2024 ثو   الب ارين ورىسه الظتلجل ت  فراسل  وتختمف

Smaoui, At al  2020) فراسل، و Ali 2019،)  وفراسلMursal, Et Al  2019.) 
 الرابعةالفرضية الفرعية 

 حددظص الاثضددلل الأ تلددل عاددة لإنددو  ن يهودد  لإ ددث ذو فنلددل  مصددلدلل لظسددةل مقددهة الطا لددل  لددة ال،دده 
(EAR) ل  عاة نسةل  المل رلإس الط(CAR). 

لإتيددثي الظتددلدل ر ددل الاثضددلل الأ تلددل عظدد  تسددتهل تأظهيددل عددلٍ ، مادد  وُودد  لإ ددث تأظدده  تهوددب لظسددةل 
مقدددهة الطا لدددل  لدددة ال،ددده  عادددة نسدددةل  المدددل رلإس الطدددل . وىدددسه الظتلجدددل تظ الدددل وتتسدددقل تددد  ا طدددلر 

تطدل يدظأاو  مجل دل  عادة نسدةل الظظث ،  ذ لإ  زيدلف  مقدهة الطا لدل حُأدزز تةلادث  القلعد   الثلإسدطلللل لابظدل، 
ةالمل رلإس الطل . ويشاث ذلل  لة لإ  البظه  الت  حيدتاظ  ظسدب لإعادة تدن مقدهة الطا لدل ح ده  لإة دث قد ر  

 .عاة استلالء الطت اةلي التظظلطلل ل المل رلإس الطل 
 .(Gharaibeh, 2023راسل  ىسه ال راسل ت  ف وتتفق
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 الخامدةالفرضية الفرعية 
عادة نسدةل  (OE) الأ تلل عاة لإنو  ن يهو  لإ ث ذو فنلل  مصلدلل لاطصثو لي التشدلااللحظص الاثضلل 
 .(CAR)ل  ةالمل رلإس الط

ولءي الظتلدل لتر   قبه  الاثضلل الأ تلل، ما  لدم حُسدج  الطصدثو لي التشدلاالل لإ دثا  تأظهيدل  عادة نسدةل 
حر ث  شا  تةلاث عاة الثبيلل    الو   ةالمل رلإس الطل . وق  يثو  ذلل  لة لإ  الطصثو لي التشلاالل

القصاث، ل ظيل ن حر ث  شا  تةلاث عاة القلع   الثلإسطلللل لإو ال،ه  الطثويدل  للطخدلطث التد  حُيسدب 
عاة لإسلسيل نسدةل  المدل رلإس الطدل ، لإو لإ  البظده  حدُ يث  الءحيدل التشدلاالل  شدا  ن يدظأاو تةلادث  عادة 

 .تستهيلي رلإسطلليل
 (،Ali 2019ت  فراسل  وتختمف، (Sutrisno  2018ىسه ال راسل ت  نتلجل، وفراسل  وتتفق

 الدادسةالفرضية الفرعية 
عادة نسدةل  (Z) حظص الاثضلل الأ تلل عاة لإنو  ن يهو  لإ ث ذو فنلل  مصلدلل لطرادث انسدتقثار الطدلل 

 .(CAR)ل  ةالمل رلإس الط
تستهل تأظهيل علٍ ، ما  وُو  لإ دث تأظده  سدللب لطرادث لإساثي الظتلدل عن ر ل الاثضلل الأ تلل عظ  

انسددتقثار الطددلل  عاددة نسددةل  المددل رلإس الطددل . وحُشدداث ىددسه الأ قددل الأاسددلل  لددة لإ  البظدده  ذاي تراددثاي 
انسددتقثار الطددلل  الطثحاأددل  انخاددلض امتطلللددل ا عسددلر( قدد  حطادد   لددة انمتاددل   طسددتهيلي رلإسددطلللل لإقدد  

ل حشددأث   قددل لإةبددث  دد  قدد رحيل عاددة  فار  الطخددلطث، لإو لإ  البظدده  الطسددتقث  تلللددل  حسددتل  نسددبلل ، ربطددل لنيدد
 .رلإسطلليل  شا  لإة ث  الء     النش ل الط ر  لا      ن  تن انمتال   اهادل رلإسطلللل  باث 

، وفراسدل (El-Ghonemey  2023وفراسدل  (،2024البد ارين ور دثو   ىدسه الظتلجدل تد  فراسدل  وتتفق
Alfadli And Djalila  2022) وفراسدل ،Smaoui, At al  2020)،  وفراسدلAli  2019،) وفراسدل 

Mursal, Et Al  2019) ،عن فراسل  وتختمفAlzoubi  2018.) 
 الاستنتاجات والتهصيات 

 أولًا: النتائج
وجةةهد أثةةر معنةةهي ذو دلالةةة إحرةةائية لممتغيةةرات المدةةتقمة مجتمعةةة دمةةى تهصةةمت الجراسةةة إلةةى  .0

. وىسا مأاو لإ  الظطدهذج  اد  يتطتد   قد ر  حاسداثيل واد  ، ولإ  الطتلادثاي الطختدلر  ندبة كفاية رأس المال
 .تظلسةل لتاساث التلاثاي    نسةل  المل رلإس الطل  ل ل البظه     الأاظل

وقد  مُأدزل ذلدل . فةي كفايةة رأس المةال تهصمت الجراسة إلى دجم وجهد أثةر لمعائةج دمةى الأصةهل .5
 لطدل   ال دهيتالطث دز  بظدل المضدأيل  الطصدلر  ا سد تلل ال هيتلدل حاتدزلإ  طت اةدلي رقل لدل ،دلرتل  لة لإ   

 تقاةدددلي الثبيلدددل قصددداث   عُثضدددل  مجأددد  تسدددتهيلي رلإس الطدددل  لإقددد   وىدددسا التدددثيتأاددد   االمدددل رلإس الطدددل ، 
دددو غللةدددل   الوددد ، وبخل،دددل لإ    التظظلطددد  لإة دددث تدددن فعدددم   لدددة فعدددم انسدددتقثار الطدددلل  وانلتدددزالإ الربدددلح حُهو 

 .القلع   الثلإسطلللل تةلاث 
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عالددو و . فةةي كفايةةة رأس المةةال تهصةمت الجراسةةة إلةةى دةةجم وجةةهد أثةةر لمعائةةج دمةةى حقةةهق الممكيةةة .3
الألددد  عاددة مقددهة الطا لددل مأاددو  اددلء  حهتلدد  رلإس الطددل    لددة لإ   طاددن حاسدداث عدد لإ تأظهيددل ىددسا ال ددث مُ 

طت اةددلي حظظلطلددل وتأددلياث ل ل  و قدد ف نسددةل  المددل رلإس الطددل  لإسلسددل  لإة ددث تطددل مأاددو مجطددو،  دد  مددان حُيدد   
 .عن تستهل الألد  الطتيق  لاطسلىطان  شا  تُستق رقل لل 

وحُشداث . فةي كفايةة رأس المةال تهصمت الجراسة إلى دةجم وجةهد أثةر لندةبة التمهيةل إلةى الهدائةع .2
ضددطن لُإطددث وذلددل سللسددلحيل التطهيالددل   فار حأطدد  عاددة الطصددلر  ا سدد تلل ال هيتلددل  لإ    ىددسه الظتلجددل  لددة

حأطد   تد  طبلأدل السدهة الطصدث   ال دهيت  الدس  يتطادز   رودل علللدل تدن انسدتقثار والتث ادز حتسد رقل لل 
يا  حُيتسب تت اةلي  المل رلإس الطل   ظدلء    ان  فار  الساهلل وتت اةلي  المل رلإس الطل ،  عاة الاص 

 .وللو عاة مجم التطهي  تقلرنل  للهفاد   ق  عاة ال،ه  الطثويل  للطخلطث،
لندةبة حقةهق الممكيةة إلةى الأصةهل دمةى ندةبة  إيجةابيأثةر معنةهي  تهصمت الجراسة إلى وجةهد .2

. وىددسه الظتلجددل تظ الددل وتتسددقل تدد  ا طددلر الظظددث ،  ذ لإ  زيددلف  مقددهة الطا لددل حُأددزز كفايةةة رأس المةةال
و  مجل دددل  عاددة نسدددةل  المدددل رلإس الطددل . ويشددداث ذلدددل  لدددة لإ  تةلاددث  القلعددد   الثلإسدددطلللل لابظددل، تطدددل يدددظأا

التدد  حيددتاظ  ظسددب لإعاددة تددن مقددهة الطا لددل ح دده  لإة ددث قدد ر  عاددة اسددتلالء  الطصددلر  ا سدد تلل ال هيتلددل
 .الطت اةلي التظظلطلل ل المل رلإس الطل 

وقد  . لممرةروفات التذةغيمية دمةى ندةبة كفايةة رأس المةاتهصمت الجراسة إلى دةجم وجةهد أثةر ل .6
تدن وذلل  صهر  غاث تةلاث  عاة رلإس الطل   حأط  عاة التت اثيثو  ذلل  لة لإ  الطصثو لي التشلاالل 

طأددلياث رقل لددل حأتطدد  عاددة  لادد  ال،دده  ل ل  يتجددز ،  اظطددل حُقددلس  المددل رلإس الطددل  و قدد دد   الثبيلددل الطُ 
 . المل رلإس الطل     الو  القصاث التث الس  ميّ  تن انأالس ال الء  التشلاالل عاة نسةلوالطخلطث، 

 ويُأدزل وودهف. دمةى ندةبة كفايةة رأس المةاللحجةم البنة   تهصمت الجراسة إلى وجةهد أثةر سةمبي .7
حتطتد    رودل لإعادة تدن انسدتقثار الطدلل   الطصلر  ا س تلل ال هيتلدل الةبدث مجطدل   لإ    لة ال ث الساب  

نمتاددل   طسددتهيلي تثحاأددل تددن رلإس  لددة املوتيددل حقاادد    لددة وىددسا التددث مقددهفتصددلفر الدد   ،  دد  وحظددهّو 
 ل .الطل ،  ض   عن ق رحيل العاة عاة  فار  الطخلطث  االء  تقلرنل  للطصلر  ا س تلل ال،لث مجط

تدن نسةل  المل رلإس الطل   د  الطصدلر  ا سد تلل ال هيتلدل  ، حُظيث نتلدل ال راسل لإ   وبظلء  عاة تل سب 
تدن حت ثىدل   صهر  لإة دثحتت ث   رول لإةبث  للأهات  الطثحة ل  يلا  رلإس الطل  والبائل التظظلطلل، اتن يل لإ  

مأاو ال ور الطيهر  لاسللسدلي الثقل لدل التد  ماثضديل وىسا التث  طراثاي الثبيلل لإو ال الء  التشلاالل، 
لددددو سدددداه  الطصددددلر  حهوالأطدددد  عاددددة وطبلأددددل السددددهة الطصددددث   ال ددددهيت   دددد   البظددددل الطث ددددز  ال ددددهيت 

  لطل يتأا   إفار  رلإس الطل .ا س تلل 
 ثانياً: التهصيات 

 لدددة عددد لإ وودددهف لإ دددث تأظددده  لطرادددثاي   لنسدددتظلفالطصدددلر  ا سددد تلل ال هيتلدددل حُه،ددد  ال راسدددل  .0
عد لإ انعتطدلف  لدة الثبيلل  الألد  عاة ال،ه  والألد  عاة مقهة الطا لل( عاة نسةل  المل رلإس الطدل ، 
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التث اددز  دد ن  تددن ذلددل الأطدد  عاددة ل لتأزيددز  المددل رلإس الطددل ، و لالثبيلددل قصدداث  الودد   هسدداال ردلسددعاددة 
 ت  الطت اةلي الثقل لل الت  ماثضيل البظل الطث ز  ال هيت . حتها  عاة سللسلي رلإسطلللل طهيال الو  

ظده  لظسدةل التطهيد   لدة عد لإ وودهف لإ دث تأ  لنسدتظلفالطصلر  ا س تلل ال هيتلل حُه،  ال راسل  .5
 لة الهفاد  عاة نسةل  المل رلإس الطل ،  ضثور  انستطثار    الاص   ان  فار  الساهلل وتت اةدلي  المدل 

فو  و التها ددد  تددد  تأدددلياث ال،ددده  الطثويدددل  للطخدددلطث وبللشدددا  الدددس  مأطددد  عادددة ضدددطل  رلإس الطدددل ، 
 ا      لنستقثار الطلل  لاطصلر  ا س تلل ال هيتلل.

اطصددثو لي للإ ددث تأظدده  ووددهف  لددة عدد لإ   لنسددتظلفالطصددلر  ا سدد تلل ال هيتلددل ه،دد  ال راسددل حُ  .3
فعدددم  وذلددل  لددثضالتث ادددز عاددة حيسددان ال اددلء  التشددلاالل  لددة التشددلاالل عاددة نسددةل  المددل رلإس الطددل ، 

أزيدز  المدل رلإس فو  التأهي  عاة حختلل الظاقدلي التشدلاالل  دتفا  تةلادث  لتو الثبيلل وانست اتل الطلللل، 
 الطل .

لإ ث ساب  ليجدم الطصدث  عادة ووهف  لة   لنستظلفالطصلر  ا س تلل ال هيتلل حُه،  ال راسل  .2
 طثاوأل   لليجم ال باث الت  حتصن الطصلر  ا س تلل ال هيتلل  تن و يتأان عاةنسةل  المل رلإس الطل ، 

  حددهاز   ددان ال اددلء   دد  حهتلدد  رلإس الطددل  اددقيح  للشددا  الددس  مأطدد  عاددةاسددتثاحلجللي  فار  رلإس الطددل  
 ت  فرول الطخلطث الاأالل الت  حهاوييل. وبللشا  الس  يتها  وانلتزالإ  للي وف الثقل لل ل المل رلإس الطل ، 

 
 والمراجع المرادر

 المرادر بالمغة العربية
علاددهر ، ، الخل،ددل الجزادثيددل، ،ددهريللإ ددث الثبيلددل عاددة  المددل رلإس الطددل   دد  البظدده  التجلريددل: فراسددل مللددل البظدده   .0

 .1، و 5، تجال الةشلدث انقتصلفمل، تل 2019وذواف ، تيا  ، 
، رسددللل 2024 للدد  تشددأ ،  ،، الأتابدد 2022 -2012لإ ددث ال اددلء  الطصددث    دد  ربيلددل البظدده  ا سدد تلل ال هيتلددل  .5

 .صلف والطصلر  ا س تلل، الرف تلوستاث، ولتأل الاثته ،  الل الشثيأل وال راسلي ا س تلل، قسم انقت
فراسدل مللدل تجطهعدل تدن البظده  التجلريدل الجزادثيدل  د   -لإ ث  ظهف قلدطل  لرج الطازانلل عاة ربيلل البظه  التجلريدل  .3

 .2، و 7لإ، تجال الثيلف  نقتصلفملي العطل ، تل 2021، سطسل،  ضاا ، وعا ، ف  ، -2018-2012الاتث  
الألت  عاة ربيلل الشث لي الطسلىطل الألتل: فراسل ح بلالل عاة الشث لي الط رول    السدهة لإ ث  الء  رلإس الطل   .2

تأيددد  ا فار  ، 2021سدداث  دددن عبدد  الأزيددز،  ،ته ددد   ، والللتدد   ،لإ، الثبل أددل2019 -لإ 2014الطددلل  السددأهف  
 .165 و، 43 الألتل، س

، تجاددل ودد ارا 2021  التجلريددل الرفنلددل، ،دداث، نددهر عادد ، لإ دث  المددل رلإس الطددل  عاددة الطخددلطث اندتطلنلددل  دد  البظده  .2
 .1، و 7لا راسلي والةيهث، تل 

، فار الساةث  لاظشث والتهزي ،  ل اف، الأثاة، 2021انست طلر    الطصلر  ا س تلل، الجبهر ، عب  الأزيز اهي ،  .6
  1. 
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 البظددده   أدددل انتقدددل  ل دددث فراسدددل- التقاا مدددل البظددده  تددد   للطقلرندددل انسددد تلل البظددددددددده   ددد  الطدددددددددل  رلإس ةالمدددل لإىطلدددل .7
، تجاددل 2019، ا ،  ددن الدد ين، ويددهنو، عطددلف، ‬Ifsb2- تعلددلر ح بادد   لددة 2 ددلز  ح بادد  تددن الرفنلددل ا سدد تلل

          .43اليالقل، و 
تصدث،  -، فار الا ث الجلتأ ، ا ساظ ريل2010لإمط  اعةل ،  ،البظه  ا س تلل    تهاويل الزتلي الطلللل، عا  .8

  .ف.
 –3حقاددلم لإ ددث تراددثاي  المددل رلإس الطددل   دد  اليدد  تددن الطخددلطث اندتطلنلددل وتخددلطث السدداهلل  دد  ضددهء تقددثراي  ددلز  .9

 .4، و 26، تجال الةيهث الطلللل والتجلريل، تل 2025لإمط  مي  مسن، ور ثو ،  ،فراسل ح بلالل، علتث
فراسددل ح بلالددل لأاظددل تددن الطصددلر   –الطيدد فاي ال ا الددل لاثبيلددل الطصددث لل وحت اثىددل  دد  الشددث لي الطسددلىطل  حقاددلم .01

لإ، تجاددل الثيددلف  لاطددل  2022الط روددل  دد  سددهة الأددثاة لددووراة الطلللددل، سددأا ،  دد   نددهر ، ومسددان، عقادد  تشددأل ، 
 .2، و 3والعطل ، تل 

لإ  شدددن التددد    الظقددد   تددد   لدددل  لإ ثىدددل عادددة  المدددل رلإس الطدددل   ددد  الق دددلو فراسدددل حيااالدددل لطخدددلطث السددداهلل  لسدددتخ ا .00
، 36، تجادل  الدل  لد اف لاأادهلإ انقتصدلفمل، و 2013نضدل ،  ،الطصث   فراسل ح بلالل  د  تصدث  الثا د ين، لإمطد 

 .309ص 
لإ، تجاددل الجلتأددل 2021لإتجدد    ددثا لم،  ،الأ قددل  ددان  المددل رلإس الطددل  والسدداهلل  دد  الق ددلو الطصددث   السددأهف ،   .05

 .3، و 29ا س تلل لا راسلي انقتصلفمل وا فاريل، تل 
 يد   ،ةللس  المل رلإس الطل  ولإ ثىل    انستقثار الطدلل  فراسدل حيااالدل لأد ف تدن الطصدلر  الأثاةلدل الخل،دل، عدهض .03

 .8، و 18، تجال ح ثي  لاأاهلإ ا فاريل وانقتصلفمل، تل 2022 ثمل ، و ، وطل  ى اش، 
مطد ، رضدل ،دلمب، ووةددلر، لإ ده ةالمدل رلإس الطدل  مسدب تت اةدلي  ددلز  واعتطلفىدل  د  الطصدلر  التجلريدل الأثاةلددل،  .02

 .1، ج 73، تجال تث ز فراسلي ال ه ل، و 2024تلىث وهاف، 
، الطجادل 2024عبد محمد  ، ور دثو ، ، ةالمل رلإس الطل  وتي فاحيل  د  البظده  ا سد تلل والتقاا مدل الرفنلدل، البد راين .02

 .2، و 11الرفنلل لاأاهلإ انقتصلفمل، تل 
، الطجادل 2022عب محمد  ، والظهيثا ،  دلتث عاد ، ، الطي فاي ال ا الل لثبيلل الطصلر  ا س تلل الرفنلل، الب ارين .06

 .2، و 9الرفنلل لاأاهلإ انقتصلفمل، تل 
، رسدددللل 2022قصددد  تيطدددهف، ، ظ ملن سدددلرفنلدددل، الطيددد فاي ال ا الدددل ل ادددلء  الت دددللل   ددد  الطصدددلر  ا سددد تلل ا .07

 .تلوستاث، ولتأل الاثته ،  الل الشثيأل وال راسلي ا س تلل، قسم انقتصلف والطصلر  ا س تلل، الرف 
 -1999تيدد فاي  المددل رلإس الطدددل  ولإ ثىددل عاددة البظددده  ا سدد تلل فراسددل لإ دددث  المددل رلإس الطددل  عادددة تي فاحددو تدددن  .08

 .15، الطجال الةلفمطلل لو يلث والظشث الأاط ، و 2020 ه سأا   ، و ،  ن ل غم، ، عب  ال ثيم، 2015
عبددد ال ثيم، تدددهع ، لإ ،  ،تيددد فاي  المدددل رلإس تدددل  الطصدددلر :  مللدددل ح بلالدددل لاططا دددل الأثبلدددل السدددأهفمل(، قظددد وز .09

  .95ا تلراي، و  -، ،ظ وة الظق  الأثب ، لإ ه تب 2022
، فار لإسددلتل لاظشددث، عطددل ، الرف ، 1998 ددان الظظثيددل والت بادد ، الياتدد ، عبدد  الددثزاة رمددلم، الطصددلر  ا سدد تلل  .51

 .ف. 
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